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RESUMO

O presente trabalho tem por finalidade verificar os efeitos praticos do trabalho
desenvolvido pelo perito economista no auxilio de tomada de decisdao na esfera
judicial. Partiu-se da aplicacdo do ferramental tedrico da matematica financeira,
como meétodos de amortizagdo, capitalizagdo de juros, aplicado a atividade da
pericia econdmico-financeira ou equivocadamente chamada também de pericia
contabil, por meio de pesquisa bibliografica, onde foram enfatizadas as atribuicoes
do perito judicial. Em sequéncia, efetuou-se a analise de um caso de litigio bancario
envolvendo operagdes financeiras que servirdo de base para as conclusdes

apresentadas ao final do presente trabalho.

Palavras-chave: pericia — economista — calculos judiciais — perito economista.



ABSTRACT

The purpose of this study is to verify the practical effects of the work done by
the economist expert in the aid of decision making in the judicial sphere. It was based
on the theoretical tools of financial mathematics, such as methods of amortization,
interest capitalization, applied to the activity of economic-financial expertise or
mistakenly called accounting expertise, through bibliographic research, where the
attributions of the expert were emphasized judicial. Following, a case of banking
litigation involving financial transactions was analyzed, which will serve as a basis for

the conclusions presented at the end of the present study..

Keywords: expertise - economist - judicial calculations - expert economist.
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1. INTRODUGAO

O presente artigo tem por objetivo demonstrar de maneira clara e objetiva a
aplicagao do ferramental tedrico a disposi¢cao do Economista, e sua contribuicdo na
tomada de decisdo dos magistrados para resolugao do litigio do caso em analise,
buscando verificar a existéncia de determinado grau de influéncia da contribuigdo do
perito economista na decisao judicial fator este que possui impacto direto inclusive

no bem-estar econédmico dos agentes envolvidos.

O conceito de bem-estar vem sendo fortemente debatido dentro da academia,
este que segundo artigo publicado no ano de 2013 pela Revista Economia &
Tecnologia da UFPR em seu 9° volume “os grandes utilitaristas do século XIX
(Bentham, Mill e Sidgwick) assumiam o bem-estar como reflexo da utilidade sobre
um estado mental como felicidade ou prazer (ou mais precisamente como aquela
propriedade dos objetos que causa tal estado mental). Por outro lado, os utilitaristas
mais contemporaneos tomam o bem-estar como sendo a satisfacdo das
preferéncias com base em um comportamento racional e auto-interessado

(Hausman e Mcpherson, 2006)”".

De tal modo, o presente trabalho busca tornar evidentes os efeitos do trabalho
de pericia econdmico-financeira desenvolvido pelo perito economista nesta area de
atuacdo tdo pouco explorada pelo meio académico, entretanto cada vez mais
promissora entre os profissionais da classe, tomando como hipétese identificar em
que grau a decisao judicial proferida na resolugao do litigio leva em consideracao as
aplicacbes e metodologias econdmico-financeiras apresentadas pelo perito e
assistentes técnicos das partes envolvidas. Apresentando a pericia econémico
financeira, como elemento da ciéncia, ou o instrumento fundamental através do qual
o perito no uso do conhecimento cientifico, oferece um aparato técnico que servira

de alicerce para as de decisdo dos magistrados.

O trabalho foi realizado mediante pesquisa qualitativa, através de estudo de
caso de Financiamento Habitacional, caso este que devido a preceitos legais de

sigilo profissional, terdo os nomes das partes envolvidas omitidos, por se tratarem de



informagdes confidenciais e privadas dos litigantes, sendo contudo todas as
informagdes e dados relevantes para aferir a devida veracidade dos fatos
analisados, serao disponibilizados total ou parcialmente, tais como cépias do
contrato analisado, eventuais demonstrativos de débito e decisbes proferidas no

caso.

Considerando o objetivo da pesquisa, o trabalho esta organizado a partir da
conceituagao de Pericia Econdmico-Financeira com resolugao de litigio de ordem
estritamente financeira tais como, Contratos de Financiamento, Revisional de
Contratos, capitalizagdo composta de juros (anatocismo) e métodos de amortizagéo
mais utilizados. Todavia, ndo é estranho concluir que os resultados advindos do
presente estudo retratem de maneira completa os aspectos atinentes a outros

segmentos da pericia econémica.

De tal modo, no intuito de identificar se ha influéncia ou ndo das
consideragdes periciais, ou seja, o quanto a aplicagdo do ferramental técnico a
disposicadd do economista realmente influencia a tomada de decisdo dos
magistrados, identificando consideracdo ou nao das consideracbes técnicas
apontadas pelo profissional, bem como, buscr identificar se € a prova técnica, o

unico elemento a ser levado em consideragao para a tomada de decisio.

Sendo assim, serdo base deste estudo fatos econdmicos concretos,
materializados em objeto juridico de direito privado, informacdes estas que serao
mantidas em completo sigilo, sendo de competéncia deste pesquisador tdo somente

a analise técnica dos fatos e aspectos econémicos gerais das operagdes envolvidas.



2. DESENVOLVIMETO - METODOLOGIA

A partir da vivéncia empirica deste académico atuante como analista
contratado de assistente técnico de instituicao financeira durante 2 anos e a um ano
e meio atuante como sécio de uma empresa de consultoria voltada a elaboracéo de
calculos judiciais, bem como do estudo tedrico elaborado acerca das atribuigbes da
pericia judicial, e da atuacdo do economista nesta fungao, é possivel verificar que a
atuacao do profissional na condi¢cdo de perito do juizo é de extrema importancia e
diante da escassez de material bibliografico acerca do assunto aqui abordado

através de uma otica econémica, foram fatos motivadores do presente estudo.

Desta maneira, no intuito de evidenciar e alicergar os questionamentos
empiricos ora levantados foi elaborado a minuciosa analise de um processo judicial
envolvendo discussdes de cunho econdmico-financeiro entre demandantes de
produtos e servigos financeiros, notadamente um contrato de financiamento
habitacional, em face de uma determinada instituicdo financeira ofertante dos

produtos e servigos ora contratados.
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3. DAS ATRIBUIGOES DO PERITO

Inicialmente para que possamos prosseguir com analise dos impactos
econdmicos oriundo do papel desempenhado pelo perito judicial, € necessario um
balizamento acerca da esséncia do assunto, eis que se torna necessaria a
construcdo de uma base juridica mais solidificada, por ndo ser assunto trivialmente
tratado dentro da academia, tampouco cotidianamente vivenciado, salvo aqueles

envoltos pela atuacao profissional diretamente ligada a atividade em questao.

Deste modo, devemos partir do conceito de pericia, e como sua aplicagao
conecta duas areas distintas, como a Economia e o Direito. O termo pericia segundo
Prof. Wilson Alberto Zappa Hoog “vem do latim “peritia”, que significa conhecimento
adquirido pela experiéncia, ja utilizado na Roma Antiga, onde se valorizava o talento
de saber” (Hoog, 2001).

‘A pericia, pela 6ptica mais ampla, pode ser entendida como qualquer
trabalho de natureza especifica, cujo rigor na execugdo seja profundo. Dessa
maneira pode haver pericia em qualquer area cientifica ou até em determinadas
situacdes empiricas.” (MAGALHAES, 2008)

O Perito judicial é o profissional de confianga nomeado pelo magistrado,
habilitados para exercer as atividades pertinentes a sua area de atuacédo e
devidamente inscrito no conselho regulador respectivo a sua atividade profissional,
no caso do economista 0 CORECON, para auxilia-lo no esclarecimento e matéria

técnica especifica e diversa da area de conhecimento do julgados

Diante do mencionado, passamos a moldar o conhecimento especifico
necessario ao entendimento das conclusées do presente estudo recorrendo ao
dispositivo legal contido no Art. 149 do Novo Cddigo de Processo Civil, que

apresenta os profissionais auxiliares da justica e de seus julgadores, vejamos:

“Art. 149. Sdo auxiliares da Justica, além de outros cujas atribuicbes
sejam determinadas pelas normas de organizagao judiciaria, o escrivao, o chefe de
secretaria, o oficial de justiga, o perito, o depositario, o administrador, o intérprete, o
tradutor, o mediador, o conciliador judicial, o partidor, o distribuidor, o contabilista e o

regulador de avarias.” (Novo Codigo de processo Civil)
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E corroborado pelo Art.156 e em seu §1° que qualifica a fungdo do perito do

juizo, conforme apresentado a seguir:

“Art. 156. O juiz sera assistido por perito quando a prova do fato depender de
conhecimento técnico ou cientifico. § 1° Os peritos serdo nomeados entre 0s
profissionais legalmente habilitados e os 6rgdos técnicos ou cientificos devidamente
inscritos em cadastro mantido pelo tribunal ao qual o juiz esta vinculado.” (Art. 156

§1° - Novo Cadigo de processo Civil)

De modo geral a fungao do perito € a de pura e simplesmente apresentar os
aspectos técnicos de conhecimento especifico, de certo modo o perito exerce uma
funcdo social, pois este sera incumbido de relatar a veracidade dos fatos em
discussao, na palavras do Economista Edilson Aguiais, presidente da Comissao de
Pericia e Arbitragem do Conselho Regional de Economia da 18° Regiao “(...) O
objetivo principal da atividade pericial é a busca e demonstragdo da verdade por
meio de técnicas cientificas e, portanto, exige alto grau de conhecimento técnico,
constante atualizacao das técnicas e da legislacédo aplicadas além de independéncia

nas suas analises.”

Em suma, o profissional nomeado tem por obrigacdo tdo somente discorrer
sobre a técnica, aplicando todo o ferramental legal e reconhecido disponivel, atendo-
se apenas a assistir o julgador, jamais tomando partido ou julgando questbes de
merito juridico, mesmo que estes por vez ou outra esbarrem nos conhecimentos
especificos a serem trabalhados pelo perito. Recorrendo mais uma vez a Edilson
Aguiais, ele descreve com clareza este aspecto na atuagdo do economista como
perito, vejamos: “(...) O economista no desempenho das fungbes de Perito busca a
demonstragdo da verdade por meio da aplicacao dos métodos cientificos que foram
adquiridos na academia. Assim, numa lide que busca a dissolu¢do da sociedade
empresarial simples, o economista ira utilizar-se dos conhecimentos da micro e
macroeconomia, estatistica, econometria, economia monetaria, etc. Ou seja, 0s
conhecimentos que foram adquiridos no ambito académico deverdo ser utilizados

para a comprovagao da verdade cientifica e servirdo para orientar a deciséo do juiz.”
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4.ARCABOUCO TEORICO
4.1. A questao do Anatocismo

A capitalizagdo composta juros, juros sobre juros, ou Anatocismo, como
também é conhecida, € tema constante de discussdao no ambito juridico. Esta,
podemos dizer ser uma questdo um tanto quanto polémica, pois pde em cheque a

legitimidade do calculo de juros compostos em operagdes financeiras.

Contudo essa discussao intensa acerca deste tema tem sua origem, muito
provavelmente, devido a uma ambiguidade quanto a interpretagcdo do texto previsto
no ordenamento juridico, mais especificamente no Decreto 22.626, de 7 de abril de
1933, mais conhecido como a Lei da Usura, que em seu artigo 4° prevé: “E proibido
contar juros dos juros: esta proibicdo ndo compreende a acumulagdo de juros

vencidos aos saldos liquidos em conta corrente de ano a ano.”

E dificil afirmar categoricamente se h& ou néo incorregdo no texto da lei, na
pratica,0 que podemos afirmar € que existem interpretacées distintas acerca do
conceito de anatocismo, onde alguns afirmam haver uma deficiéncia na
interpretacdo do dispositivo legal, onde cria-se uma inversao de conceitos entre o
anatocismo juridico e a capitalizagdo composta de juros da matematica financeira,
como € o caso do o llustrissimo Professor José Dutra Vieira Sobrinho, em seu artigo
“A CAPITALIZACAO DOS JUROS E O CONCEITO DE ANATOCISMO”.

“De acordo com ampla pesquisa que realizei, anatocismo nada tem a ver o
critério de formagdo dos juros a serem pagos (ou recebidos) numa determinada
data; ele consiste na cobranca de juros sobre juros vencidos e ndo pagos,
exatamente como conceituado no Novo Dicionario Brasileiro. E como a legislagéo
brasileira foi inspirada nas leis dos paises europeus como a Franga, Portugal,
Alemanha, Italia, Espanha e Holanda, entendo ser importante transcrever o conceito
de anatocismo contido no Coédigo Civil portugués, que endossa plenamente o0 nosso
entendimento: “Art. 560 - Para que o0s juros vencidos produzam juros € necessaria
conveng&o posterior ao vencimento; pode haver também juros de juros, a partir da
notificagéo judicial feita ao devedor para capitalizar os juros vencidos ou proceder ao
seu pagamento sob pena de capitalizacdo. SO podem ser capitalizados os juros

”

correspondentes ao periodo minimo de um ano.” No Coédigo Civil italiano



13

encontramos entendimento semelhante: “Art. 1282 - Na falta de uso contrario, os
juros vencidos s6 podem produzir juros do dia do pedido judicial, ou por efeito de
conveng&o posterior ao seu vencimento, e sempre que trate de juros devidos pelo
menos por 6 meses.” E no Codigo Civil francés, conhecido também por Coédigo de
Napole&o, considerado pela maioria dos grandes juristas como o pai de todos os
codigos, o entendimento néo é diferente: “ Art. 1154 - Os juros vencidos dos capitais
podem produzir juros, quer por um pedido judicial, quer por uma convengao
especial, contando que, seja no pedido, seja na convengdo, se trate de juros
devidos, pelo menos, por um ano inteiro.” Com base nessas evidéncias podemos
deduzir que o Art. 253 do nosso Coédigo Comercial editado em 1850, copiado
literalmente no Art. 4° do Decreto 22626 de 7 de abril de 1933, foi mal copiado ou
mal traduzido. Esse artigo tem a seguinte redacdo: “E proibido contar juros dos
juros; esta proibicdo ndo compreende a acumulagédo de juros vencidos aos saldos
liquidados em conta corrente de ano a ano.” Observa-se claramente que primeira
frase deveria ser “E proibido contar juros dos juros vencidos”, ou ainda, “E proibido

calcular juros sobre juros vencidos”

Neste sentido, em resumo, para Dutra, o anatocismo acontece quando os
juros vencidos e ndo pagos sao incorporados ao saldo devedor e passam a compor
a base de calculo para a apuragao dos juros do periodo seguinte, ou seja, cobrar

juros dos juros vencidos.

De outro lado, encontram-se defensores de que o simples fato de uma
operagdo com pagamento em parcelas iguais ser determinada pelo método de
capitalizagdo composta, genericamente chamado no Brasil de Tabela Price, por si
s0, ja configura o anatocismo juridico. Como é o caso do Economista José Jorge
Meschiatti Nogueira, que sera tratado nos proximos capitulos.

E muito importante fixar esses conceitos, pois sdo os responsaveis acerca de

toda polemica criada nos conflitos judiciais.

Diante do mencionado no capitulo anterior, € possivel verificar que a atuagao
do perito economista esta limitada tdo somente a aplicagdo dos conhecimentos
técnicos no ambito econbmico e da matematica financeira. De tal modo torna-se

imprescindivel para o prosseguimento do presente trabalho a apresentacdo dos
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métodos de amortizacdo de empréstimos e financiamentos amplamente

reconhecidos e aplicados pelas instituicbes financeiras.

Segundo o llustre Professor Alexandre Assaf Neto, na 122 edi¢ao de seu livro
Matematica Financeira e suas Aplicacbes, livro este que sera referéncia principal
para a elaboragcédo deste capitulo, “Os sistemas de amortizagdo de empréstimos e
financiamentos tratam, basicamente, da forma pela qual o principal e os encargos

financeiros sao restituidos ao credor do capital.”

Sendo a soma da amortizagdo do principal com os encargos financeiros
(juros) devidos ao credor no periodo igual a prestacao periddica a ser paga pelo
devedor, e sendo o valor dos encargos financeiros o retorno sobre o capital
emprestado em um dado periodo de tempo, incidente sobre o saldo devedor de
cada periodo, passamos a seguir a apresentar os Sistemas de Amortizagdo mais

conhecidos e suas eventuais variagdes, sendo vejamos:
4.2.Sistema de Amortizagao Constante (SAC)

Diante da analise da propria nomenclatura, podemos averiguar que este
método de amortizacéo caracteriza-se devido ao fato de as parcelas de amortizagéo
do capital emprestado nao sofrerem variacdo, logo serdo constantes ao longo do
tempo, dadas pela simples divisdo do valor emprestado pelo niumero de periodos

iguais e periddicos em que o0 empréstimo sera pago, a saber:

Principal

Amortgye = — -
""  n@deprestagdes

Os juros no SAC, séo calculados por meio do sistema de juros simples ou

seja de forma linear dado pela equacéo:
Ji =PV xi

Deste modo, partindo-se da premissa de que o valor dos juros incide
diretamente sobre o saldo devedor, a parcela de juros tende a ser menor a cada

periodo, resultando por logo em prestacdes variaveis e decrescentes.
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4.3.Sistema de Amortizagcao Constante (SAC) com Caréncia

De acordo com ASSAF NETO', Caréncia significa “a postergagdo sé do
principal, ndo sendo incluidos necessariamente os juros. Os encargos financeiros
podem, dependendo das condigbes contratuais estabelecidas, serem pagos ou nao

durante a caréncia.”

Em outras palavras significa dizer que no SAC com caréncia, € mantida a
mesma sistematica de apuragao das parcelas de amortizagéo e juros, contudo €
concedida ao financiado a possibilidade de adiar o pagamento da primeira parcela
de amortizagao do principal pelo periodo previsto em contrato, podendo ou nio os
valores devidos a titulo de uso do capital no tempo (juros) serem exigidos durante
este periodo, em caso da nao exigéncia dos valores durante o periodo de caréncia,
deverdo os encargos financeiros serem liquidados juntamente com o primeiro da

parcela de amortizagao.
4.4. Sistema de Amortizagao Francés (SAF)

O Sistema Francés de Amortizagao, também conhecido como Tabela Price,
em homenagem ao seu criador — Richard Price que apresentou o modelo como é
conhecido hoje em sua obra “Observations on Reversionary Payments”
(NOGUEIRA, 2008, p. 12), ou ainda Sistema de Prestagdo Constante, € largamente
adotado pelo mercado financeiro brasileiro, determina em oposi¢cao a sistematica
adotada pelo SAC, que as prestagcdes devem ser iguais em todos os periodos do

financiamento.

No referido sistema de amortizagdo as prestacboes mensais sao apuradas
pelo regime de juros compostos, calculados de forma exponencial e capitalizados

mensalmente, através da formula:

1 ASSAF NETO, Alexandre. Matematica Financeira e suas Aplicagdes. 122 Edicdo. S&o Paulo: Atlas, 2012.
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Onde:

PMT = Prestagdo
i = taxa de juros
n = prazo

PV = Valor Presente

No Sistema de Amortizacdo Francés, o fato gerador € o momento da
composi¢cdo da prestagdo, onde os juros sdo calculados através da expressao
exponencial (1 +i)", expressao esta também chamada de fator de capitalizagao
composta onde os valores dos juros crescem numa progressao geometrica em

funcdo do tempo.

Recorrendo novamente ao ilustre Professor Alexandre Assaf Neto, € possivel
verificar que o regime de juros compostos por meio do qual sdo apuradas as
parcelas do Sistema PRICE, implicam conceitualmente na incorporag¢ao de juros ao

saldo devedor.

“O regime de capitalizagdo composta incorpora ao capital ndo somente os

juros referentes a cada periodo, mas, também os juros sobre os juros acumulados
até o momento anterior. E um comportamento equivalente a uma progressao
geométrica (PG) no qual os juros incidem sempre sobre o saldo apurado no inicio do

periodo correspondente (e ndo unicamente sobre o capital inicial).”?
4.5. Sistema de Amortizagao Francés (SAF) com caréncia

Conforme conceito de caréncia apresentado no item 4.2, onde, caréncia
corresponde a postergacao do primeiro pagamento da parcela de principal, podendo

ou nao os juros serem liquidados durante o periodo previsto em contrato.

Do mesmo modo que ocorre no SAC com caréncia, no Sistema de Prestacao
Constante com caréncia, permanecem inalterados os métodos de apuracdo das
parcelas de amortizacdo e de juros, sendo apenas facultado ao contratante do
empréstimo, mediante previsdo contratual, a postergacdo do pagamento do

principal.

2 NETO, Alexandre Assaf — Matematica financeira e suas Aplicagdes 122 Ed. 2012, p.03



17

4.6. Sistema de Amortizagao Misto (SAM)

Desenvolvido inicialmente para ser utilizado em operagdes de financiamento
habitacional, apresenta-se como uma alternativa aos métodos SAF e SAC, o
Sistema de Amortizagcao Misto, basicamente nada mais € do que a média aritmética
entre os dois métodos (SAF e SAC) para cada um dos planos de pagamento,

conforme termos a seguir:

PMTcop + PMT gy
2

PMTSA;H =

Juros :}u:r"asSAF + Juros, -

SAM 2
Amortear + Amortea,
Amﬂrt_gﬂ‘“ = 2
5Dgar + 5Dsyc
SDgay = 5

4.7.Sistema de Amortizagao Americano (SAA)

Ainda que timidamente utilizado no Brasil, o Sistema de Amortizacao
Americano prevé a devolucdo do capital emprestado, tdo somente ao final do
periodo contratado e de uma s6 vez. Sendo contudo os juros pagos periodicamente

durante a operagéo, calculados de forma linear.

Logo, no SAA, os valores a serem pagos periodicamente serdo compostos
exclusivamente pela parcela de juros, dado que a restituicdo do capital emprestado
ocorrera ao final e ndo sera amortizada periodicamente como nos demais sistemas

apresentados.
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5.D0 CASO EM ANALISE

O caso em anadlise trata da traducdo materializada da insatisfacdo dos
contratantes, que para fins académicos chamaremos de Senhor e Senhora X, em

relagcdo aos termos do INSTRUMENTO PARTICULAR DE FINANCIAMENTO PARA AQUISICAO
DE IMOVEL. VENDA E COMPRA E CONSTITUICAO DE ALIENACAO FIDUCIARIA, ENTRE
OUTRAS AVENCAS, firmado com Instituicido Financeira integrante do Sistema

Financeira de Habitagéo, neste objeto nomeada BANCO CASA S.A.

Os contratantes reclamam por meio de ACAO DECLARATORIA DE NULIDADE DE
ATOS JURIDICOS COMBINADA COM REVISAO DE PRESTACOES E SALDO DEVEDOR C/C
REPETICAO DE INDEBITO, COMPENSACAO E PEDIDO DE ANTECIPACAO PARCIAL DE

TUTELA, protocolada na data de 19 de julho de 2010 na 30° Vara Civel do Foro
Central de Séao Paulo — SP.

O contrato a ser revisto restou firmado entre as partes na data de 12 de

setembro de 2008, conforme quadro resumo extraido do contrato original, a saber:

Figura 1 — Contrato de Financiamento

07- VALOR DE AVALIACAOD . .................. e RS 200.000, 00

[08- VALOR DE COMPRA E VENDA ....... ... .. .. R$ 160.000, 00|

09- POUPANCA/FNTRADA

| A) RECURSOS PROPRIOS .. ... .. .. . R% 32.000.00|
= S P B I L RS 0,00

|10- VALOR DO FINANCIAMENTO . . ... ittt i R% 125.000.QD|

11~ VALOR UTILTZADO PARA QUITACAD DO SALDO DEVEDOR, JUNTO A INTERVENIENTE OUI-\\

TANTE ot e e e e e e e e R$ 0,00
12- VALOR LIQUIDO A LIBERAR . .oervnsonannanannnn. RS 128.000, 00
13- CONTA CORRENTE DEVEDOR

c/c—— 6 - AGENCIA : L F'5g sanco

[14= PRAZO REEMBOLSO ... ......0o'ouuuessseeae e . 120 MESES |
15- VALCR DA TAXA DE ADMINISTRACAO E COBRANCA MENSAL N R$ 25,00
16- VALCR DA TAXA DE INSCRICAQ E EXPEDIENTE NESTA DATA RS D.00
17~ VALOR DA PRIMEIRA PRESTACAQ NA DATA DA ASSINATURA R% 2.232,53
18- TAXA DE JUROS NOMINAL F EFETIVA ....... . 10,83 % A.A. 11.50 % A.A.
19- SEGURO MENSAL MORTE / INVALIDEZ PERMANENTE ...... R$ 63,10
20- SEGURO MENSAL DANOS FISICOS IMOVEL .............. R$ 24,00

[21- VALOR DO ENCARGO MENSAL NA DATA DA ASSINATURA ... R$ 2.319,63|

22- DATA PREVISTA PARA VENCIMENTO DA PRIMEIRA PRESTACAC . .......... 12/10/2008

23- A - SISTEMA.DE AMORTIZACAC CONSTANTE . . .t e e e et SAC|
= T e ianens R% g9.71

(Contrato revisado no caso em analise — Anexo | — Destaques do autor)
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Os reclamantes defendem que a instituicdo financeira acabou por nao
respeitar os termos contratados no instrumento particular de financiamento, sendo
possivel a averiguagao de tal fato desde a primeira parcela, alega que o banco
computou a incidéncia de encargos no saldo devedor para somente depois efetivar a
amortizagdo do pagamento configurando anatocismo (termo juridico para
capitalizagdo composta de juros), defende ainda a inaplicabilidade do SAC (Sistema
de Amortizacdo Constante) como método de amortizagdo valido, postulando a
substituicdo pelo Método GAUSS (Método Ponderado) ndo podendo ainda os juros

remuneratérios ultrapassar o patamar de 10% a.a.

Os reclamantes alegam ainda que nao cumpriu-se por parte da referida
instituicdo os indices de correcao monetaria pactuados, notadamente TR ou Taxa
Referencial, mesmo indice utilizado para remuneragéo das aplicagdes em poupanca
de pessoa fisica. Fatos estes que segundo os autores geraram grande onerosidade

quanto aos valores exigidos, por vez desestabilizando-os financeiramente.

Em contrapartida, o Banco reclamado sustentou que os autores tiveram
prévio conhecimento do contrato, que a existéncia de saldo residual &
completamente legal e que n&o houve onerosidade excessiva, sendo o método de
amortizagdo empregado completamente legal, deste modo incabivel a compensagéao

ou repeticao de valores, requerendo assim improcedéncia dos pedidos.

Diante do impasse e das divergéncias apresentadas pelos litigantes e sendo
o0 magistrado desprovido do conhecimento técnico necessario para determinar sob
as alegacdes de qual das partes prevalece a verdade sobre os fatos, o juiz da 302
Vara Civel Central de Sao Paulo determinou por meio do despacho de fls. 208 a
elaboracdo de prova técnica, a ser apresentada pela perita de confianca deste

mesmo juizo, sob os seguinte parametros:

‘A prova pericial tera por escopo a verificacdo da correcdo do débito

segundo os critérios ajustados em contrato” (Laudo Pericial)

O laudo pericial foi realizado baseando-se nas provas apresentadas pelas
partes (Anexo Il), no intuito de identificar eventuais discrepéncias entre os termos

contratados e a aplicagao pratica da operagéo, senao vejamos:
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5.1.Conclusoes Técnicas da Pericia

Inicialmente a perita judicial buscou aferir o valor da prestag&o inicial,
firmada na data do pacto do contrato, reproduzindo, a partir dos dados do contrato, o
sistema de amortizagcao contratado denominado SAC ou Sistema de Amortizacao
Constante, que para a aferigao da primeira parcela € necessaria a divisdo do capital
financiado (R$ 128.000,00) pelo prazo de amortizagdo avencado (120 meses),
acrescido dos juros remuneratorios incidentes sobre o saldo devedor total a taxa
contratada (10,93% a.a. ou 0,910833% a.m.):

Parcela Amortizagcdo: R$ 128.000,00 + 120 = R$ 1.066,67
Parcela Juros: R$ 128.000,00 x 0,910833% = R$ 1.165,86
Prestacao Inicial = R$1.066,67 + R$ 1.165,86 = 2.232,53

Logo, o valor da prestagao inicial encontrado pela pericia correspondeu ao
mesmo valor especificado no item 17 do contrato, ndo sendo encontrada nenhuma

divergéncia neste ponto.

Outrossim, atesta a perita que durante toda a movimentacdo restaram
aplicados juros em regime de capitalizagdo simples no percentual de 0,910833%
a.m (10,93% a.a), conforme planilha por ela elaborada e contida no Anexo Il deste

estudo.

Do mesmo modo, a pericia n&o identificou divergéncias quanto aos
percentuais de reajustes das prestacbes e do saldo devedor, sistematica de
amortizacdo do saldo devedor ou encargos de inadimpléncia, sendo constatado
neste ultimo inclusive a cobrancga de valores inferiores aqueles contidos no contrato,

sendo tal diferencga oriunda de provavel exclusdo da multa por parte do branco.

5.2.Das Decisoes Judiciais

Apreciados argumentos de cada uma das partes, e realizadas as provas
documentais e técnicas necessarias a tomada de decisdo do douto julgador de
primeiro grau, proferiu-se a Sentenca Monocratica que apreciou a demanda em

comento conforme excerto seguinte:
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“Como se vera da fundamentagdo, a perita judicial indicou a perfeita
congruéncia entre o contrato que estabeleceu o financiamento e as praticas do
banco, de modo que as questées a serem resolvidas sdo exclusivamente de direito.
E as impugnacgées de fls. 263/281 trazem divergéncias nas questoes de direito e ndo
entre o contrato e os procedimentos do banco réu. Nao foi apurada capitalizagdo
mensal de juros ou anatocismo, de sorte que a primeira tese do autor no sentido de
que houve violacdo de clausula contratual e incidéncia de juros capitalizados desde
a primeira prestacdo € insubsistente. Com efeito, a perita judicial concluiu que a
primeira prestacdo foi calculada de modo correto, congruente ao contrato,
inexistindo violacdo de clausula, nos seguintes termos (fls. 250): “O valor da
prestacdo mensal encontrado pela pericia é idéntico ao valor especificado no item
17 do quadro resumo do contrato (fls. 31 verso), ndo se constatando, portanto,
nenhuma divergéncia técnica no valor da prestacdo mensal inicial contratualmente
estipulado.” E quanto a alegada capitalizagdo de juros, assim se manifestou (fls.
250): “Os juros foram calculados exclusivamente sobre o capital (isento de juros de
periodos precedentes) e no financiamento em questdo ndo se observou a
incorporagéo de juros ao saldo devedor em nenhum momento do periodo abrangido
pelo demonstrativo de fls. 39/40”. Nao houve, portanto, violagdo de clausula ou
ilegalidades a esse respeito. No que se refere aos reajustes das prestagbées e saldo
devedor, igualmente ndo houve divergéncia entre o que se contratou e o que foi
efetivamente aplicado (fls. 251): “(...) esta perita do juizo conclui que tanto o valor
das prestagbes cobradas quanto o saldo devedor do financiamento foram
reajustados corretamente, sob o enfoque técnico, em consonédncia com 0S
percentuais de variagdo oficial do indexador contratualmente fixado no item 4.9 da
Clausula 1V” do contrato. O mesmo se diga quanto a sistematica de amortizagdo do
saldo devedor (fls. 251): “Os valores de todas as cotas de amortizagdo foram
corretamente abatidos do saldo devedor do financiamento, apos a prévia atualizagdo
monetaria deste, em consonancia com o quanto estabelecido na clausula 4.7 do
instrumento contratual.” [...]JO sistema de amortizagdo constante ndo é ilegal ou
ilicito, ndo havendo razao juridica autorizando sua alteracdo para outra forma de
amortizacdo. Alias, o mais comum s&o acgées judiciais em que se postula a alteragdo
do sistema da tabela PRICE para a tabela SAC ou SACRE. Esta modalidade é mais
favoravel ao consumidor, porque, ao mesmo tempo em que permite a efetiva

amortizacdo do saldo devedor, reduz, més a més, o valor da prestacdo. Né&o
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havendo ilegalidade na utilizagdo do sistema SAC, expressamente contratado pelas
partes, ele deve prevalecer. Portanto, ndo tem consisténcia o pedido formulado
pelos autores para que ele seja substituido método de Gauss. [...] ISTO POSTO,
JULGO IMPROCEDENTES OS PEDIDOS.” (Sentengca Monocratica — Anexo 1ll)

Proferida a sentenga de primeiro grau, houve manifestagdo dos autores, que
inconformados com os termos da decisdo, interpuseram recurso de apelagao,
recorrendo a instancia superior, conforme prevé o principio do duplo grau de
jurisdicdo previsto do ordenamento juridico brasileiro, sob a alegacdo de que a
pericia realizada ndo teria validade devido ao fato de fazer uso do SAC como

sistema de amortizacao, pleiteando que fosse aplicado o Método Gauss.

Os autos foram encaminhados a 142 Camara de Direito Privado do Tribunal
de Justica de Sao Paulo, onde foram reanalisados pelo Colegiado de
Desembargadores, que em Acoérddo deram parcial provimento ao recurso,
reconhecendo a aplicacdo do Método Gauss em substituicao a tabela SAC diante da

seguinte fundamentacao:

“A pericia, realizada de forma valida, encampou a tese de que, havendo a
quitagdo das parcelas no vencimento, ndo haveria capitalizagdo de juros, em razao
do uso do Sistema de Amortizagdo Constante (SAC). Penso, porém, “data venia’,
que a utilizagdo do sistema SAC no calculo das prestagbes acarreta capitalizagao de
juros, embora ndo desconhega entendimento em contrario. Assim entendo porque,
tal como a amortizacdo pela Tabela Price, a utilizacdo do Sistema de Amortizagcéao
Constante (SAC) vale- se de calculo exponencial de juros. Corroboram essa
conclusdo, os seguintes julgados desta Corte: “O SAC, sistema de amortizagdo
constante, prevé prestagbes variaveis, em que o valor a ser amortizado é constante
e o valor dos juros é variavel, decrescente. Nesse sistema, o saldo devedor e sua
prestagcdo tendem a decrescer de forma constante desde o inicio do financiamento,
sem deixar residuos. No entanto, a prestagéo inicial € um pouco mais elevada do
que na Tabela Price. Apesar das caracteristicas desse sistema e da aparente menor
onerosidade ao mutuario, a utilizacdo dessa maneira de amortizagdo da divida,
configura juros compostos ou capitalizados, o que é vedado nos contratos de
financiamento pelo Sistema Financeiro de Habitagdo. Nesse sentido: (...) fora

estipulada a capitalizagdo mensal de juros, uma vez que 'dentre os diversos
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metodos de calculo utilizados pelos bancos, ha dois bastante corriqueiros que se
valem de metodologia exponencial de calculo de juros, acarretando, como ja visto, a
contagem de juros sobre juros, sdo eles: o Sistema Francés de Amortizagédo (Tabela
Price: TP) e o Sistema de Amortizagdo Constante (SAC)' (Marcio Mello Casado,
Protecdo do Consumidor de crédito bancario e financeiro, Sdo Paulo, ed RT 2000, p
125) Dessa forma, deve haver o recalculo do saldo devedor, desde a sua origem,
mas pelo método de GAUSS, o qual trara implicagbes no valor da prestagdo e no
quantum que deveria ter sido abatido do saldo devedor, possibilitando-se a
compensacéo, se o caso”. (Apel. 7.150.5659-2, 14a Céamara de Direito Privado, Des.
Rel. Mario de Oliveira, julgado em 02.07.2008) [...] De mais a mais, em havendo
inadimplemento, como é o caso, ocorre, sim, a capitalizagdo de juros. Afinal, os juros
nédo quitados acabam sendo integrados ao capital, tornando-se base para a
incidéncia de novos juros. O que, “data venia” de entendimentos em sentido
contrario, configura o anatocismo, no meu entender. E a capitalizagdo de juros em
periodo inferior ao anual dependeria da expressa previsdo contratual nesse sentido.
O que néo ocorre a espécie. [...] Assim, cabe recalculo da divida para afastar o
cémputo de juros capitalizados em periodo inferior ao anual, com substituicdo do
SAC pelo método de Gauss para apuragdo do valor correto das prestagbes.”
(Acordao de Apelagédo TJSP— Anexo V)

5.3.Dos Métodos em Discussao
5.3.1. Sistema de Amortizagao Constante

Antes de prosseguirmos, passaremos a algumas considerag¢des acerca do
método aplicado, bem como ao método alternativo apresentado pelos autores,

senao vejamos:

A tabela SAC ou Sistema de Amortizagdo Constante, segundo o Professor
Alexandre Assaf Neto em seu livro Matematica Financeira e suas Aplicacbes, é
“‘como o préprio nome indica, tem como caracteristica basica serem as amortizagcbes
do principal sempre iguais (ou constantes) em todo o prazo da operacgdo.”, obtido
pela simples divisdo do capital emprestado pelo numero de prestacdes e mais “Em

consequéncia do comportamento da amortizagdo e dos juros, as prestacoes
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periodicas e sucessivas do SAC sdo decrescentes em progressao aritmética.”

conforme expressdes de calculo abaixo:

J; =PV xi (1)

Onde:
J =Valor do juro
PV = Capital emprestado
i = taxa de juros

E é neste ponto que carecem de razdo os autores, vez que o calculo dos
juros remuneratério neste sistema de amortizacao € realizado de forma simples ou

linear, inexistindo de tal modo a incidéncia de juros compostos.

Segundo Nelson Casarotto Filho e Bruno Hartmut Kopittke em seu livro
Andlise de Investimentos “Quando s&o cobrados juros simples, apenas o principal
rende juros, isto €, os juros sao diretamente proporcionais ao capital emprestado.
[...] os juros obtidos em dois anos sdo o dobro dos juros de um ano visto que

aumentam linearmente”.

Outrossim, os autores ainda defendem a substituicdo do SAC pelo Método
Gauss ou Método Linear Ponderado como também é conhecido, método esse que
teve origem no livro “Tabela Price — Mitos e Paradigmas”, escrito pelo Economista
José Jorge Meschiatti Nogueira, e que vem sofrendo muitas criticas por apresentar
algumas inconsisténcias que o invalidariam como método de amortizagcdo, sendo

vejamos:

Segundo o Prof. José Dutra Vieira Sobrinho, em sua apostila
Conflitos Judiciais Envolvendo Conceitos Basicos de Matematica Financeira de 2006
defende que “O chamado Critério Linear Ponderado (ou Soma dos Digitos ou
Formula de Gauss) ndo apresenta somente distorcbes matematicas. Também os
nomes adotados s&o indevidos. O Critério Linear Ponderado ndo € um sistema de
amortizacdo e sim um critério contabil para distribuicdo proporcional de receitas e

despesas financeiras, para efeito de apropriagao periddica desses encargos.”.



25

Significa dizer que os conceitos de Gauss colidem com os mais basilares
preceitos da matematica financeira, ndo obedecendo ao conceito universalmente
aceito de que os juros representam a remuneragao do capital utilizado em um
determinado periodo de tempo, conforme traz o ilustre professor Alexandre Assaf
Neto “A taxa de juro é o coeficiente que determina o valor do juro, isto €, a
remuneragao do fator capital utilizado durante certo periodo de tempo”, pois no
Método de Gauss, o valor dos juros é determinado por meio de ponderagdes, o que

nao permite a proporcionalidade entre a taxa de juros e o capital no tempo, a saber:

Peguemos um exemplo hipotético: “Um financiamento no valor de R$

10.000,00 a ser pago em 5 meses a uma taxa de 10% ao més.”

Por meio do Sistema de Amortizagdo Constante — SAC, o valor dos juros é
apurado de maneira linear, conforme demonstracdo matematica (1) anteriormente

apresentada, sen&o vejamos:

Tabela 1 — Tabela SAC

SAC
Prestagdo {PMT (SAC) Valor do Par(?ela i Saldo devedor
Juros Amortizagao
0 - - - 10.000,00

1 3.000,00 | 1.000,00 ; 2.000,00 { 8.000,00
2.800,00 800,00 ; 2.000,00 ; 6.000,00
2.600,00 600,00 ; 2.000,00 { 4.000,00
2.400,00 400,00 ; 2.000,00 ;: 2.000,00

2.200,00 200,00 { 2.000,00 -
Fonte: o autor, 2016.

O N N VS N S

A seguir passamos a apreciacao do método alternativamente pleiteado pelos

autores no presente caso.
5.3.2. Método Gauss

Segundo o Método Gauss o calculo da parcela procederia da seguinte

forma:



capital X [1+ (i X n)]
[1 + (n — 12] X [L]]

FMTGE.‘.E‘S =
mn X

Substituindo os termos temos:

— 10.000 x [1+ (0,10x 5)] ) £00.00
N 5—1) x (0,007 7
5 x 1+ G0 X010

2

Sendo os juros do referido método apurados do seguinte modo:

Juros, = indice ponderado X ng

parcela X n— capital

(n+1) % n
2

indice ponderado =

Substituindo os termos temos:

2.500,00 X 5— 10.000

(541)% 5
2

indice ponderado = = 166,67
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(2)

(4)

Logo, o valor dos juros da primeira parcela, calculados pelo referido método,

corresponderia a:

Jures ; = 166,67 X5 = 833,35

Contudo, se partimos do mais basilar principio da Matematica Financeira de

valores em (1) temos que:

Juros; = 10.000 X 10% = 1.000,00

aplicagao de juros simples, conforme demonstrado anteriormente, que resguarda a

proporcionalidade entre o valor dos juros e o capital emprestado, substituindo os
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Denota-se do sugerido método Gauss que os juros perfazem a quantia de R$
833,35, ou seja, divergente dos juros devidos 30 dias apds o empréstimo, calculados

de forma simples.

De tal modo por simples calculos matematicos, € possivel verificar que a
taxa de juros empregada na operagdo seria na razdo de 8,3335% ao meés,

divergente  da taxa proposta no exemplo hipotético de 10%.

A% = [(juros + capital) x 100] (3)

Substituindo os termos:

A% = [(833,35 + 10.000,00) x 100] = 8,3335%

Ademais, replicando o sugerido método em um sistema simples de
pagamentos de capital e juros é possivel verificar que o sistema sequer fecha, ou

seja, as 05 parcelas sao insuficientes para saldar a divida, vejamos:

Tabela 2 — Tabela Gauss

Método Gauss

Prestagio | przs) Va]ll‘l’rroios AmP::tCéZ . | Saldo devedor
0 - . -1 10.000,00
1 2500,00 83335 1.666,65 8.333,35
2 2.500,00] 666,68 1.83332 6.500,03
3 2500,00, 500,01, 1.999,99 4.500,04
4 2500,00| 33334 2.166,66 2.333,38
5 2.500,00] 166,67| 2.333,33 0,05

Fonte: o autor, 2016.
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6.CONSIDERAGOES FINAIS

Realizadas as consideracdes pertinentes ao entendimento adotado por este

pesquisador, passamos a apreciacgao fatos verificados no presente caso.

Apos a revisdo da sentenga de primeiro grau, que restou modificada pelo
Acordao proferido pelos desembargadores do Tribunal de Justiga de Sao Paulo,
conduziram-se os autos para fase de cumprimento da obrigacdo estipulada no

Acdérdao do recurso de apelacgao.

Nesta fase é permitida as partes a recorrerem novamente da decisao, fato
este que nao se concretizou neste caso, muito provavelmente devido a questdes
estratégicas tomadas pela instituigdo financeira no tocante ao prolongamento do

pleito litigioso.

Por este motivo foi apresentado pelo banco calculo de seu assistente técnico
de acordo com as modificagbes previstas no Acorddao (Anexo V) que apuraram em
favor dos autores, a monta de R$ 19.135,61, a serem compensadas com os valores
a favor do banco apurados pelo mesmo assistente em R$ 13.890,96, restando aos
autores um crédito junto a instituicdo financeira na monta de R$ 5.244,65 em margo

de 2015 para a liquidacdo da demanda.

Logo, podemos averiguar no presente caso que tratando-se das decisdes
tomadas em primeira instancia, onde ha a atuag¢dao do profissional indicado pelo
magistrado, houve uma influéncia do laudo pericial em 100%, haja vista que os
pedidos foram indeferidos em sua totalidade a partir dos argumentos apresentados

pela profissional contratada.

Contudo, ao seguirmos para as instancias superiores, pode-se observar a
partir deste caso, que as consideragdes técnicas da pericia, passam a ter papel
secundario, vez que mesmo reconhecendo a validade da pericia realizada, os
desembargadores votaram por substituir o sistema de amortizagao contratado por
um meétodo alheio aqueles comumente utilizados pela matematica financeira, porém
levados por suas opinides particulares, desprovidas de conhecimento técnico
especifico de que ha no SAC capitalizagdo composta de juros devido ao fato de sua

prestacao inicial ser superior a da tabela Price.
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De todo modo, insta esclarecer que ao ponto de vista deste pesquisador,
apesar da decisao final divergir dos aspectos técnicos levantados pelo profissional
do juizo, fica claro que as decisées dos magistrados, além do aparato juridico, sao
também amplamente amparadas por conhecimentos técnicos, ndao sendo de

competéncia deste estudo julgar a qualidade de tais conhecimentos.

Por fim, vale destacar no presente trabalho os efeitos praticos da aplicagao

das decisoes judiciais nos agentes envolvidos.

Neste sentido, analisando os efeitos sobre os mutuarios, € possivel verificar
que muito provavelmente os valores apurados em seu favor restaram em monta
inferior aquela pretendida inicialmente R$ 128.000,00 (valor atribuido a causa na
peticdo inicial dos autos), devido ao fato de que o método pleiteado pelos
requerentes ao verter parcelas menores a amortizagao do saldo devedor, na data de
liquidagao do referido saldo, o valor devido passa a ser superior aquele exigido no
método originalmente praticado (SAC), o que restou demostrado no anexo Ill do

parecer técnico do banco e a seguir colacionado:

1. Planilha Demonstrativa

saldo devedor SAC | saldo devedor GAUSS diferenca diferenca atualizada - Eneigteleliadpienca total da diferenca
(Banco) (Anexo 1) nominal emmar/15 juros de mora mulita emmar/15
(TPham.) (2%)

n° data vencimento

sb 27/08/10 105.934,94 112.527,34 6.592,40 8.810,33 4.904,42 176,21 13.890,96

Saldo devido pelo mutuario para a data base margo de 2015 13.890,96
(Anexo Il do Parecer Técnico do Banco)

No que diz respeito ao Banco requerido, apesar de nao haverem sido
identificadas abusividades quanto aos aspectos estritamente técnicos aplicados no
decorrer da operacdo, restou prejudicado em parte, eis que devido a nao
manutengdo da proporcionalidade dos juros remuneratérios aplicados com o saldo
devedor da operacao teve que proceder com a devolugdo de valores aos

requerentes.

Contudo mesmo com a aplicacdo de um método ndao convencional e em
desacordo a algumas premissas da matematica financeira, restou mantida em favor
da instituicdo financeira a restituicio do principal financiado, no valor de
R$ 128.000,00 e da quantia de R$ 16.600,63 referente aos juros remuneratorios,
valor este inferior ao efetivamente devido de acordo aos termos contratados, mas

que de certa forma permitiu um certo grau de retorno ao banco na operagao.
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7.CONCLUSAO

Diante de todo o exposto verifica-se que a decisao tomada para a resolugao
do litigio, determinouu a aplicagdo de um método de amortizagao divergente daquele
originalmente contratado, sob a premissa de que o método de amortizagdo aplicado

(SAC), guardaria em sua sistematica a pratica do anatocismo.

Apesar de ir contra os resultados do laudo pericial, pode-se dizer que a
referida decisdo passou a aferir a operagdao um certo grau de “equidade social”’, ao
beneficiar, mesmo que parcialmente, o agente com maior grau de vulnerabilidade
econbmica, as custas, contudo, da violagdo dos termos contratados e cumpridos a

risca pela instituicao financeira.

Logo, € possivel averiguar que no caso em analise, que mesmo havendo
decisdo desfavoravel ao credor, neste caso o banco fornecedor do crédito,
resguardou-se ao menos a restituicdo do capital emprestado, distorcendo téo
somente o retorno da instituicdo financeira sobre este, mesmo havendo ficado clara
a inexisténcia de abusos por parte desta, bem como o fato de que a questdo do
anatocismo transpassa a barreira da matematica financeira e passa a desdobrar-se
a partir de um arcabouco juridico, devido, muito provavelmente auma ambiguidade

do texto legal.

De todo modo, resta evidenciado que o economista, na condi¢gdo de Perito
Judicial ou mesmo de Assistente Técnico, possui papel fundamental na resolugao
destes litigios, pois aferem seguranca ao tomador de decisdo sobre as providéncias
a serem tomadas, principalmente nas decisbes tomadas em primeira instancia. Pois
assume o economista, com base em todo seu ferramental técnico e tedrico a
incumbéncia de relatar a verdade dos fatos econdémico-financeiros ocorridos,
apontando ao douto julgador a tradugdo monetaria dos eventuais abusos e

ilegalidades ocorridas em um contrato.
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TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0 PAULO
COMARCA DE SAO PAULO

TRIBUNAL DE JUSTRCA

FORO CENTRAL CIVEL
30* VARA CIVEL
i o e PRACA JOAO MENDES S/N°, Sio Paulo-SP - CEP 01501-900
| SENTENCA
Processo n®: (R, (0
Classe — Assunto: Procedimento Sumario - Assunto Principal do Processo <<
Nenhuma informacéo disponivel >>
Requerente: I outro
Requerido: |

Juiz(a) de Direito: Dr(a). Alexandre Felix da Silva

Vistos.

|
I ojuizaram a presente agdo declaratdria cc. revisional e
repeticio de indébito, com pedido de tutela antecipada, contra NENNEGGGGGE—G_—G—G—
S/A, sustentando que: em 12/09/2008, firmaram instrumento particular de financiamento
para aquisi¢do de imdvel, venda e compra e constitui¢do de alienag@o fiducidria com o réu;
o valor financiado foi de R$ 128.000,00; em junho de 2009, passaram por graves
dificuldades financeiras e nao efetuaram o pagamento de algumas parcelas; depois, a partir
de janeiro de 2010, tentaram negociar a divida, sem sucesso; o réu violou o contrato e
algumas cldusulas sdo nulas; o réu néo respeita o disposto no art. 6°, da Lei n° 4.380/64,
porque primeiramente computa a incidéncia de encargos no saldo devedor para somente
depois efetivar a amortizaciio do pagamento; os juros, segundo essa mesma lei, nio podem
ultrapassar 10% a.a.; € inaplicavel o sistema SAC; nao pode o réu capitalizar juros; ¢
indevida a taxa de comissdo de permanéncia, assim como a taxa de cobranga; € ilegal a
execugdo extrajudicial. Requereram a concessdo de tutela antecipada autorizacdo para
realizar depdsitos mensais, suspensdo do leildo extrajudicial. Em sede definitiva,
requereram a revisio do contrato.

Com a inicial vieram documentos (fls. 19/50).

Os beneficios da assisténcia judicidria gratuita e a liminar
foram deferidos (fls. 51).

Citado, o banco contestou sem suscitar preliminares (fls.
59/101), sustentando que: os autores tiveram prévio conhecimento do contrato; o art. 6°
“c”, da Lei n® 4.380/64, ndo se aplica ao caso concreto, porque foi revogado pelo Decreto
Lei 19/66; ainda que assim ndo se entenda, esse dispositivo deve ser interpretado
restritivamente; é legal a existéncia de saldo residual; ndo houve onerosidade excessiva;
ndo se configurou anatocismo; € legal a aplicagdo da tabela PRICE, assim como da

O I ) - lauda 1
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comissdo de permanéncia; € incabivel a compensagd@o ou repeti¢do de valores. Requereu a
improcedéncia dos pedidos.

Houve réplica (fls. 113/124).

Ao agravo de instrumento interposto contra a r. decisdo
liminar foi dado provimento (fls. 167/170).

Determinou-se a realizac@o de prova técnica (fls. 208).
Laudo pericial (fls. 241/257).
Manifestacoes das partes (fls. 261 e 263/280).

Esta agdo foi precedida de medida cautelar para sustacao de
leildo extrajudicial.

DECIDO.

Como se verd da fundamentaciio, a perita judicial indicou a
perfeita congruéncia entre o contrato que estabeleceu o financiamento e as praticas do
banco, de modo que as questdes a serem resolvidas sido exclusivamente de direito.

E as impugnacdes de fls. 263/281 trazem divergéncias nas
questdes de direito e néio entre o contrato e os procedimentos do banco réu.

Nido foi apurada -capitalizacio mensal de juros ou
anatocismo, de sorte que a primeira tese do autor no sentido de que houve violagdo de
clausula contratual e incidéncia de juros capitalizados desde a primeira prestagdo é
insubsistente.

Com efeito, a perita judicial concluiu que a primeira
prestacdo foi calculada de modo correto, congruente ao contrato, inexistindo violagdo de
clausula, nos seguintes termos (fls. 250):

O valor da prestacdo mensal encontrado pela pericia é idéntico ao valor
especificado no item 17 do quadro resumo do contrato (fls. 31 verso), ndo se
constatando, portanto, nenhuma divergéncia técnica no valor da prestagdo mensal
inicial contratualmente estipulado.
E quanto a alegada capitalizacdo de juros, assim se
manifestou (fls. 250):

Os juros foram calculados exclusivamente sobre o capital (isento de juros de

periodos precedentes) e no financiamento em questdo ndo se observou a
incorporagdo de juros ao saldo devedor em nenhum momento do periodo

ONEE ) - 1auda 2
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abrangido pelo demonstrativo de fls. 39/40.

Nao houve, portanto, violacdo de cldusula ou ilegalidades a
esse respeito.

No que se refere aos reajustes das prestacdes e saldo
devedor, igualmente ndo houve divergéncia entre o que se contratou e o que foi
efetivamente aplicado (fls. 251):

(...) esta perita do juizo conclui que tanto o valor das prestagoes cobradas quanto
o saldo devedor do financiamento foram reajustados corretamente, sob o enfoque
técnico, em consondncia com os percentuais de variagdo oficial do indexador
contratualmente fixado no item 4.9 da Cldusula IV do contrato.

O mesmo se diga quanto a sistemdtica de amortizacao do
saldo devedor (fls. 251):

Os valores de todas as cotas de amortizagdo foram corretamente abatidos do
saldo devedor do financiamento, apds a prévia atualizacdo monetdria deste, em
consondncia com o quanto estabelecido na cldusula 4.7 do instrumento
contratual.

No topico, € imperioso destacar que a forma de amortizagio,
isto €, primeiro proceder-se a atualizacdo do saldo devedor para depois operar-se a
amortiza¢ao, de hd muito é considerada licita pela jurisprudéncia. Nesse sentido é a
diretriz da Stimula 450 do STJ: Nos contratos vinculados ao SFH, a atualizagdo do saldo

devedor antecede sua amortizacdo pelo pagamento da prestacdo.

O sistema de amortizacdo constante ndo ¢é ilegal ou ilicito,
ndo havendo razdo juridica autorizando sua alteragdao para outra forma de amortizacio.
Alids, o mais comum sdo agdes judiciais em que se postula a alteragdo do sistema da
tabela PRICE para a tabela SAC ou SACRE. Esta modalidade é mais favordvel ao
consumidor, porque, a0 mesmo tempo em que permite a efetiva amortizacdo do saldo
devedor, reduz, més a més, o valor da prestacao.

Nao havendo ilegalidade na utilizacdo do sistema SAC,

expressamente contratado pelas partes, ele deve prevalecer. Portanto, niio tem consisténcia
o pedido formulado pelos autores para que ele seja substituido método de Gauss.

Insubsistente, também, a tese de que foi cobrada
indevidamente comissdao de permanéncia cumulada com outros encargos. Vejamos a
conclusdo da perita (fls. 252):

(...) os encargos de inadimpléncia imputados pelo Banco Réu foram inferiores aos
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encargos contratualmente estipulados (provdvel exclusdo de multa), inexistindo
qualquer incidéncia de comissdo de permanéncia cumulada com correcdo
monetdria.

Patente indicac@o contratual de taxas de prémios de seguros
e de taxa de cobranca mensal, ndo se observa qualquer ilegalidade ou abusividade em sua
cobranga, expressamente pactuada, até porque seu valor néo é significativo.

Inexistindo valores cobrados indevidamente pelo banco,
incabiveis se afiguram a repeticao de indébito ou a compensacao.

Por dltimo, a alegacdo de inconstitucionalidade do art. 27,
da Lei n° 9.514/97 nao procede, posto que o C. STF reconhece que tal regramento foi
recepcionado pela Carta da Republica de 1988, inexistindo o vicio inapeldvel de
inconstitucionalidade, o que ja o fizera em face do DL 70/66.

Nesse sentido:

"A execucdo extrajudicial de contratos de compra e venda regidos pelo Sistema
Financeiro da Habita¢do, prevista no Dec Lei 70/66, ndo ofende as normas dos
incisos XXXV, XXXVII e LIl do art. 50 da CF, de molde a configurar ruptura do
monopdlio do Poder Judicidrio, uma vez que, além de prever uma fase de controle
judicial, antes da perda da posse do imovel pelo devedor, ndo impede que eventual
ilegalidade perpetrada no curso do procedimento de venda do bem seja reprimida
pelos meios processuais proprios. "(RE 223.075-1-DF Rel. Min. Limar Galvdo).

E o referido posicionamento continua firme no C. STF:

"EMENTA:-Execucdo extrajudicial. Recepgdo, pela Constituicdio e 1988, do
Decreto-Lei n.70/66.- Esta Corte, em vdrios precedentes (assim, a titulo
exemplificativo, nos RREE 148.872, 223.075 e 240.361), se tem orientado no
sentido de que o Decreto-Lei n. 70/66 é compativel com a atual Constitui¢do, ndo se
chocando, inclusive, com o disposto nos incisos XXXV, LIV e LV do artigo 50 desta,
razdo por que foi por ela recebido. Dessa orientacdo ndo divergiu o acérdio
recorrido. - Por outro lado, a questdo referente ao artigo 50, XXII, da Carta Magna
ndo foi prequestionada (sumulas 282 e 356). Recurso extraordindrio ndo
conhecido(RE 287453/RS, Relator Min. Moreira Alves; Al — AgR 509379/PR,
Relator Min. Carlos Velloso).

ISTO POSTO, JULGO IMPROCEDENTES OS
PEDIDOS. Condeno os autores ao pagamento das custas e despesas processuais,
corrigidas desde os respectivos desembolsos pela tabela pritica do TJ/SP, e na verba
honordria em favor dos patronos do réu que fixo em 10% sobre o valor da causa, com
fundamento no art. 20 § 4.°, do CPC.

A cobranga das verbas sucumbenciais, todavia, observara o
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disposto no artigo 12 da Lei n° 1.060/50, que a condiciona a comprovagio da melhora da
situag@o econdmica da parte beneficidria sucumbente.

PRIC.

De Leme para Sdo Paulo, 03 de dezembro de 2012.

Alexandre Felix da Silva
Juiz de Direito Designado

0162512-72.2010.8.26.0100 - lauda 5
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=EE PODER JUDICIARIO )
P 0 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO
Registro: 2014.0000672123

ACORDAO
Vistos, relatados e  discutidos estes autos de  Apelagio n°
0162512-72.2010.8.26.0100, da Comarca de Sao Paulo, em que sdo apelantes S
IR (JUSTICA GRATUITA) ¢ IR
(JUSTICA GRATUITA), é apelado I

ACORDAM, em sessdo permanente e virtual da 14* Camara de Direito Privado
do Tribunal de Justica de Sdo Paulo, proferir a seguinte decisdo: Deram provimento em
parte ao recurso. V. U., de conformidade com o voto do relator, que integra este acordao.

O julgamento teve a participagio dos Desembargadores LIGIA ARAUJO
BISOGNI (Presidente) e THIAGO DE SIQUEIRA.

Sao Paulo, 22 de outubro de 2014.
Melo Colombi

Relator
Assinatura Eletr6nica
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VOTO N°
APEL.N°

APTE.
OUTRO
APDO.

PODER JUDICIARIO

TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SAO PAULO

38336e

0162512-72.2010
COMARCA: SAO PAULO

IR (JUSTICA GRATUITA) e
|

*CONTRATO. FINANCIAMENTO IMOBILIARIO. CARTEIRA
HIPOTECARIA. EQUIVALENCIA SALARIAL. JUROS
REMUNERATORIOS. CAPITALIZACAO. FORMA DE
AMORTIZACAO DA DIVIDA.

1. Em se tratando de “carteira hipotecdria”, ndo ha que se falar em
limitagdo da taxa de juros a 10% ao ano.

2. Sdamula/STJ 450: Nos contratos vinculados ao SFH, a
atualizacdo do saldo devedor antecede sua amortizacdo pelo
pagamento da prestagao.

3. A pericia, realizada de forma vdlida, encampou a tese da
inexisténcia de capitalizacdio de juros, para a hipotese de
pagamento pontual das parcelas. Tenho, porém, que o Sistema de
Amortizagdo Constante (SAC) vale-se de calculo exponencial de
juros, acarretando cobranca de juros capitalizados. Precedentes.

4. De mais a mais, diante da inadimpléncia, os juros sao
incorporados ao capital, servindo de base para a incidéncia de
novos juros, resultando, assim, em capitalizagcao de juros. E como
nido houve previsdo expressa para a capitalizacdo de juros em
periodo inferior ao anual, conforme exigido pelo E. Superior
Tribunal de Justica, no julgamento do Recurso Repetitivo n°
973.827/RS, cabe a substituicio do Sistema de Amortizacdo
Constante (SAC) pelo método Gauss.

5. Embora ndo se desconheca entendimento jurisprudencial em
contrdrio, concebo ilegal a execu¢io extrajudicial prevista no Dec.
Lei 70/66.

6. E o E. STJ decidiu, para efeitos do art. 543-C, do CPC, que “Em
se tratando de contratos celebrados no ambito do Sistema
Financeiro da Habitacd@o, a execucdo extrajudicial de que trata o
Decreto-lei n° 70/66, enquanto perdurar a demanda, poderd ser
suspensa, uma vez preenchidos os requisitos para a concessdo da
tutela cautelar, independentemente de caugdo ou do depdsito de
valores incontroversos, desde que: a) exista discussio judicial
contestando a existéncia integral ou parcial do débito; b) essa
discussdo esteja fundamentada em jurisprudéncia do Superior
Tribunal de Justica ou do Supremo Tribunal Federal (fumus boni
iuris)” (REsp n°1.067.237 - SP (2008/0115986-1), RELATOR :
MINISTRO LUIS FELIPE SALOMAGO, j. 24.6.2009).

7. Recurso parcialmente provido.*

A 1. sentenca de fls. 285/287, cujo relatério ora se adota,

Apelagio n® 0162512-72.2010.8.26.0100 -Voto n® 38336e 2
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julgou improcedentes os pedidos deduzidos por NENEGGEEEENEENE -
contra NSNS 20 rcconhecer a

regularidade dos encargos exigidos e o prevalecimento do “pacta sunt

servanda’” no caso.

Inconformados, apelam os vencidos defendendo as
seguintes teses: inaptiddo do laudo pericial; ilegalidade do Decreto- Lei
70/66; capitalizacio de juros, derivada da utilizacdo do Sistema de
Amortizagdo Constante; amortizagdo equivocada do saldo devedor;
necessidade de observancia da renda e da capacidade de pagamentos dos
mutudrios; aplicacdo das normas protetivas do consumidor. Pugnam pela
realizacio de nova pericia ou pela reforma do julgado para o acolhimento de
suas pretensoes.

Recurso bem processado e respondido.

E o relatério.

Em 12.9.2008, os autores celebraram com o réu contrato
para financiamento do imoével descrito no instrumento copiado as fls. 23/32,
avaliado em R$ 200.000,00. Deram uma entrada de R$ 32.000,00, sendo
financiado o montante de R$ 128.000,00, para pagamento em 120 parcelas, a
taxa de juros anual de 10,93% (nominal) e 11,50% (efetiva). Nao constou a
taxa de juros mensal (que o perito apurou ser de 0,910833% ao meés, cf. fls.
250) e nem que ela seria capitalizada. O sistema de amortizacao eleito foi o
SAC (Sistema de Amortizagdo Constante) e o critério de atualizagdo, tanto
das parcelas quanto do saldo devedor, foi o mesmo adotado para a
remuneracdo das poupancas. Para a hipdtese de impontualidade previu-se a
incidéncia de atualizacdo monetdria pelos mesmos indices eleitos, mais juros
remuneratérios a taxa contratada, juros de mora de 1% ao més, e multa de

2%. Todavia, a pericia apontou a exclusdo da multa dos cédlculos do banco
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(cf. fls. 252).
Em primeiro lugar, o contato é do tipo “carteira
hipotecdria”, e ndo “Plano de Equivaléncia Salarial”, ndo havendo cldusula de

reajuste de acordo com a categoria profissional dos mutudrios.

A taxa de juros remuneratérios nao se limita a 10%,
como pretenderam. E aquela adotada de modo algum pode ser considerada

abusiva.

A Taxa Referencial é indexador vilido para os contratos,
ainda que posteriores & Lei 8177/91, em que a forma de atualizacio do débito
seja a adocdo dos mesmo indices utilizados na remuneracdo das poupancas.

Nesse sentido, decis@o do E. STJ, com repercussdo geral da matéria:
Processo: REsp 969129 MG 2007/0157291-2
Relator(a): Ministro LUIS FELIPE SALOMAO
Julgamento: 09/12/2009
Orgdo Julgador: S2 - SEGUNDA SECAO
Publicacdo: DJe 15/12/2009

RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. SISTEMA
FINANCEIRO DA HABITACAO. TAXA REFERENCIAL (TR).
LEGALIDADE. SEGURO HABITACIONAL. CONTRATACAO
OBRIGATORIA COM O AGENTE FINANCEIRO OU POR
SEGURADORA POR ELE INDICADA. VENDA CASADA
CONFIGURADA. 1. Para os efeitos do art. 543-C do CPC: 1.1. No ambito
do Sistema Financeiro da Habitaco, a partir da Lei 8.177/91, é permitida a
utilizagdo da Taxa Referencial (TR) como indice de correcdo monetaria do

saldo devedor. Ainda que o contrato tenha sido firmado antes da Lei n.°
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8.177/91, também € cabivel a aplicacdio da TR, desde que haja previsdo
contratual de correcio monetaria pela taxa basica de remuneracdo dos

depdsitos em poupanc¢a, sem nenhum outro indice especifico. 2. Recurso

especial parcialmente conhecido e, na extensao, provido.

Quanto ao critério adotado para a amortizacao da divida,
verifica-se que a correcdo do saldo devedor antes do abatimento do valor da
prestagdo paga foi disciplinada pelo Banco Central na Circular n. 1.278/88,
segundo a qual “nos financiamentos habitacionais, a amortiza¢do decorrente
do pagamento das prestacdes deve ser subtraida do saldo devedor do
financiamento depois de sua atualizacdo monetdria, ainda que os dois eventos

ocorram na mesma data”. E repetido na Resolucao 1.980/93.

Nesse sentido vale destacar decisdo proferida no REsp

556797/RS:

“O art. 6° "c", da Lei n° 4.380/64 'mdo tem o sentido
pretendido pelos autores, isto €, que somente seja feito o reajustamento apds a
amortizacdo da prestacdo. De fato, a disciplina do art. 6° estd vinculada ao
que dispde o artigo anterior, tratando das condi¢des para o reajustamento toda
vez que o saldrio minimo for alterado, ndo cuidando, portanto, do
procedimento de primeiro amortizar e depois corrigir, como pretendem os
autores. Assim, ndo hd como enxergar dita violacdo" (REsp n® 504.654/PR,
de minha relatoria, DJ de 2/2/04). (STJ, RESP 556797/RS (200301059261),
DATA DA DECISAO: 28/06/2004, ORGAO JULGADOR: - TERCEIRA
TURMA, RELATOR: MINISTRO CARLOS ALBERTO MENEZES
DIREITO, FONTE: DJ DATA: 25/10/2004 PG: 00339, VEJA: (CONTRATO
- SFH - PCR - PES/PC - APLICACAO) STJ - RESP 445767-PR
(CONTRATO - SFH - TR - APLICACAO) STJ - RESP 228031-RS, RESP

422777-RS, RESP 302501-MG, EDCL NO AGRG NOS EDCL NO RESP
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432066-MG (CONTRATO - SFH - AMORTIZACAO - SALDO
DEVEDOR) STJ - RESP 504654-PR, RESP 427329-SC (CONTRATO -
SFH - JUROS - 12% - APLICACAO) STJ - ERESP 415588-SC, RESP
427329-SC).

E ainda:

“ (...) 3. O critério de prévia correcdo do saldo devedor e
posterior amortizacdo das prestacdes pagas constitui procedimento l6gico e
justo, eis que a primeira prestacdo é paga um més apds o empréstimo do
capital, cujo valor corresponde a totalidade do saldo devedor. H4 de se ter em
mente que a correcdo monetdria deve incidir sobre o valor total do
empréstimo concedido ao mutudrio e nio sobre o valor do saldo devedor,
subtraida a prestacdo jd paga, sob pena de se estar corrigindo montante ji
corroido  pela inflagdo. Precedentes.” (STJ, RESP 656083/DF
(200400588645), 622629 RECURSO ESPECIAL, DATA DA DECISAO:
05/05/2005, ORGAO JULGADOR: - PRIMEIRA TURMA, RELATOR:
MINISTRO JOSE DELGADO, FONTE: DI DATA: 01/07/2005 PG: 00394).

E, como destacado pela Ministra Denise Arruda, “A
jurisprudéncia deste Superior Tribunal de Justi¢a firmou-se no sentido de ser
legitimo o procedimento de reajuste do saldo devedor do mituo hipotecario
antes da respectiva amortizacdo.” REsp 721.806/PB, Rel. Min. Denise
Arruda, Primeira Turma, DJe 30.4.2008).

Outrossim, a questdo foi assim sumulada pelo Superior

Tribunal de Justica:

Sumula 450: Nos contratos vinculados ao SFH, a
atualizacdo do saldo devedor antecede sua amortizacdo pelo pagamento da

prestagcdo.Com relagdo ao uso do Sistema de Amortizagdo Constante,
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esclareceu a perita que os juros ndo se capitalizam, sendo pagos

mensalmente.

A pericia, realizada de forma valida, encampou a tese de
que, havendo a quitacio das parcelas no vencimento, ndo haveria

capitalizacdo de juros, em razdo do uso do Sistema de Amortizacdo Constante

(SAQ).

Penso, porém, “data venia”, que a utilizacdo do sistema
SAC no célculo das prestacdes acarreta capitalizacdo de juros, embora nio

desconheca entendimento em contrario.

Assim entendo porque, tal como a amortizacdo pela
Tabela Price, a utiliza¢do do Sistema de Amortizacdo Constante (SAC) vale-

se de célculo exponencial de juros.

Corroboram essa conclusao, os seguintes julgados desta

Corte:

“O SAC, sistema de amortizacdo constante, prevé
prestacoes varidveis, em que o valor a ser amortizado é constante e o valor
dos juros é varidvel, decrescente. Nesse sistema, o saldo devedor e sua
prestacdo tendem a decrescer de forma constante desde o inicio do
financiamento, sem deixar residuos. No entanto, a prestacdo inicial é um

pouco mais elevada do que na Tabela Price.

Apesar das caracteristicas desse sistema e da aparente
menor onerosidade ao mutudrio, a utilizacdo dessa maneira de amortizagdo
da divida, configura juros compostos ou capitalizados, o que é vedado nos

contratos de financiamento pelo Sistema Financeiro de Habitagdo.

Nesse sentido:
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(...) fora estipulada a capitalizacdo mensal de juros, uma
vez que 'dentre os diversos métodos de cdlculo utilizados pelos bancos, hd
dois bastante corriqueiros que se valem de metodologia exponencial de
cdlculo de juros, acarretando, como jd visto, a contagem de juros sobre
juros, sdo eles: o Sistema Francés de Amortizacdo (Tabela Price: TP) e o
Sistema de Amortizacdo Constante (SAC)' (Mdrcio Mello Casado, Protecdo
do Consumidor de crédito bancdrio e financeiro, Sdo Paulo, ed RT 2000, p

125)

Dessa forma, deve haver o recalculo do saldo devedor,
desde a sua origem, mas pelo método de GAUSS, o qual trard implicagdes no
valor da prestacdo e no quantum que deveria ter sido abatido do saldo
devedor, possibilitando-se a compensagdo, se o caso”. (Apel. 7.150.559-2,
14* Céamara de Direito Privado, Des. Rel. Mario de Oliveira, julgado em
02.07.2008)

LIQUIDACAQ DE SENTENCA POR ARBITRAMENTO -
Sistema Financeiro da Habitacdo - Cdlculo da instituicdo financeira adota
sistema da Tabela SAC - Laudo pericial - Impugnacdo da instituicdo
bancdria pelo método empregado pelo perito - Critica do assistente técnico
sem demonstragdo do valor que reputa devido - Laudo pericial e
esclarecimentos consistentes - Homologacdo - Possibilidade - Acorddo
expresso que os juros devem ser calculados linearmente, de forma simples -
Impossibilidade de aplicacdo da Tabela SAC em funcdo da capitalizacdo -
Decisdo mantida. (agravo de instrumento n° 0060047-23.2012, 19* Cdmara
de Direito Privado, rel. Des. Sebastido Junqueira, j. 18.6.2012)

AGRAVO DE INSTRUMENTO. ACAO DECLARATORIA
DE REVISAO CONTRATUAL. FASE DE EXECUCAO. SISTEMA

FINANCEIRO DE HABITACAO. CAPITALIZACAO DE JUROS. SISTEMA
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DE AMORTIZACAO CONSTANTE (SAC).

1 Adotado o Sistema de Amortizacdo Constante (SAC)
haverd, embutida nas prestacoes, a capitalizacdo de juros, fenomeno que ndo

é admitido em qualquer modalidade de financiamento imobilidrio;

2 Aplica-se, em substituicdo a Tabela Price, o método de
cdlculos simples, ficando afastada a incidéncia do Sistema de Amortizagdo
Constante, que é uma variagdo mitigada da Tabela Price. RECURSO
PROVIDO. (Ag. Instrumento n° 0250138-07.2011, 24“ Camara de Direito
Privado, rel. Desa. Maria Licia Pizzotti, j. 29.3.2012).

De mais a mais, em havendo inadimplemento, como € o
caso, ocorre, sim, a capitalizacdo de juros. Afinal, os juros ndo quitados
acabam sendo integrados ao capital, tornando-se base para a incidéncia de
novos juros. O que, “data venia” de entendimentos em sentido contrério,

confirgura o anatocismo, no meu entender.

E a capitalizagio de juros em periodo inferior ao anual
dependeria da expressa previsdo contratual nesse sentido. O que ndo ocorre 2

espécie.

Com efeito, em recente julgamento do REsp 973.827/RS
(2007/0179072-3, 2* Secdo, relator Min. Luis Felipe Salomio, rel. para
acérddao Min. Maria Isabel Gallotti, j. 8.8.12, processado no rito do art. 543-
C, CPC  recurso repetitivo), o Superior Tribunal de Justica sedimentou
interpretacdo segundo a qual apds a edicdo da Medida Provisoria
1.963-17/2000 (reeditada sob n° 2.170/36/2001) seria possivel computo de
juros capitalizados em contratos bancarios nos quais houvesse previsao
expressa nesse sentido. E esclareceu que, para configuracdo da contratacio

expressa de juros, bastaria a previsao de taxa anual superior ao duodécuplo da
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mensal.

Hipdétese diversa da ora tratada, na qual ndo foi informada
a taxa mensal de juros e nem houve previsdo expressa para tal forma de

cobranga dos juros, como ja dito.

Assim, de se permitir apenas a capitalizacdo anual,

legalmente permitida.

Afastada a capitalizacdo em periodo inferior ao anual,
derivada da utilizacdo do Sistema de Amortizacdo Constante (SAC), que
encerra cdlculo de juros compostos em sua férmula, “data venia” dos
respeitaveis julgados em sentido oposto, cabe sua substitui¢ao pelo método de

Gauss.

Assim, cabe recdlculo da divida para afastar o computo de
juros capitalizados em periodo inferior ao anual, com substitui¢dao do SAC

pelo método de Gauss para apuragdo do valor correto das prestacdes.

Sendo assim, necessario o recdlculo de todo o contrato,
desde o inicio, com a substituicdo do sistema de amortizacdo eleito no
contrato pelo método de Gauss e a incidéncia de encargos de mora somente a
partir da verificacdo desse evento (insuficiéncia de pagamento das parcelas
recalculadas nos moldes do julgado).

Nao ha que se falar em repeticio dobrada do indébito,
ausente ma-fé da credora (os encargos estavam amparados em contrato). Fica
autorizada, contudo, a compensag¢do do indébito com o saldo devedor em
aberto.

E, nesse diapasdo, fica obstada a execucao extrajudicial
prevista no Decreto-Lei 70/66.

Primeiro, porque, a despeito da controvérsia que permeia
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o tema, filio-me a corrente que compreende ilegal tal procedimento.

Com efeito, conforme jd decidido quando do julgamento
do Agravo de Instrumento n° 1.077.584-1:

“0 artigo 5°, XXXV, consagra o direito de invocar a
atividade jurisdicional, como direito publico subjetivo. Nio se assegura af
apenas o direito de agir, o direito de ac@o. Invocar a jurisdigao para a tutela de
direito € também direito daquele contra quem se age, contra quem se propde a
acdo. Garante-se a plenitude da defesa, agora mais incisivamente assegurada
no inciso LV do mesmo artigo: aos litigantes, em processo judicial e
administrativo, e aos acusados em geral sdo assegurados o contraditério e
ampla defesa, com os meios e recursos a ela inerentes (José Afonso da Silva,
Curso de Direito Constitucional Positivo, 6* ed., p. 372).

... O artigo 5°, LIX, enuncia que ninguém serd privado da
liberdade ou de seus bens sem o devido processo legal. Combinado com o
direito de acesso a Justica (artigo 5°, XXXV) e o contraditério e a plena
defesa (artigo 5°, LV), fecha-se o ciclo das garantias processuais. Garante-se
o processo, € quando se fala em processo, e ndo simples procedimento, alude-
se, sem ddvida, as formas instrumentais adequadas, a fim de que a prestacio
jurisdicional, quando entregue pelo Estado, dé a cada um o que & seu,
segundo os imperativos da ordem juridica. E isso envolve a garantia do
contraditério, a plenitude do direito de defesa, a isonomia processual e a
bilateralidade dos atos procedimentais (op. cit., p. 372/373).

A jurisdi¢ao € uma das func¢des do Estado, mediante a qual
este se substitui aos titulares dos interesses em conflito, para, imparcialmente,
buscar a atuacdo da vontade do direito objetivo substancial vélida para o caso
concreto - seja expressando autoritativamente o preceito, seja realizando no

mundo das coisas o que o preceito dita (Candido Rangel Dinamarco,
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Execucido Civil, p. 64).

O cardater substitutivo da jurisdicio consiste na
interferéncia de uma terceira pessoa (o Estado juiz), estranho a lide, que nio
participa do conflito de interesses, para dirigir imparcialmente a busca da
verdade através da prova, para dizer qual a vontade da lei para o caso
concreto, para invadir depois a esfera juridica do devedor resistente a
satisfazer, com a forca da soberania estatal, a vontade do direito objetivo
substancial que este, por atos proprios, nao satisfez (op. cit., p. 65).

..Na execucdo extrajudicial de crédito hipotecdrio,
regulada pelo Decreto-Lei n° 70, de 21.11.66, realizada pelo agente
fiducidrio, evidentemente ndo estd presente a jurisdicionalidade. Daf a sua
manifesta inconstitucionalidade (op. cit., p. 69).

Com efeito, a execugdo extrajudicial do crédito
hipotecario, em que a venda do bem é feita por agente fiduciario, sem
possibilidade de defesa pelo devedor, limitado a purgacdo da mora, choca-se
com o principio da protecdo judicidria, acolhido pelos preceitos
constitucionais que outorgam o monopdlio da jurisdicio ao Poder Judicidrio,
que garantem o direito de acesso a Justica, o contraditério e a ampla defesa,
bem como o devido processo legal.”

Nao se desconhece que o Supremo Tribunal Federal
afetou o tema ao Pleno, e que a decisdo do Recurso Extraordindrio
representativo da controvérsia trard repercussdo geral.

No entanto, enquanto nao se tem noticia da pacificagao da
matéria, mantenho meu posicionamento, no sentido da ilegalidade do
procedimento executivo questionado.

Depois, mesmo que se concebesse legal o procedimento

extrajudicial aludido (entendimento do qual ndo compartilho), ndo seria
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possivel prosseguir com os atos expropriatdrios, de acordo com recente
julgado do E. Superior Tribunal de Justica, processado pelo rito do art. 543-
C, do CPC, assim ementado:

EMENTA

RECURSO ESPECIAL REPETITIVO. JULGAMENTO
NOS MOLDES DO ART. 543-C DO CPC. SISTEMA FINANCEIRO DA
HABITACAO. EXECUCAO EXTRAJUDICIAL DE QUE TRATA O
DECRETO-LEI N° 70/66. SUSPENSAQ. REQUISITOS. CADASTROS DE
RESTRICAO AO CREDITO. MANUTENCAO OU INSCRICAO.
REQUISITOS.

1. Para efeitos do art. 543-C, do CPC:

1.1. Em se tratando de contratos celebrados no dmbito do
Sistema Financeiro da Habitacdo, a execucio extrajudicial de que trata o
Decreto-lei n° 70/66, enquanto perdurar a demanda, podera ser suspensa, uma
vez preenchidos os requisitos para a concessio da tutela cautelar,
independentemente de caugdo ou do depdsito de valores incontroversos,
desde que: a) exista discussio judicial contestando a existéncia integral ou
parcial do débito; b) essa discussio esteja fundamentada em jurisprudéncia do
Superior Tribunal de Justica ou do Supremo Tribunal Federal (fumus boni
iuris).

1.2. Ainda que a controvérsia seja relativa a contratos

"

celebrados no ambito do Sistema Financeiro da Habitagdo, "a proibicdo da
inscricdo/manutencdo em cadastro de inadimplentes, requerida em
antecipacdo de tutela e/ou medida cautelar, somente serd deferida se,
cumulativamente: i) houver acdo fundada na existéncia integral ou parcial do
débito; ii) ficar demonstrado que a alegacfo da cobranca indevida se funda na

aparéncia do bom direito e em jurisprudéncia consolidada do STF ou STJ; iii)
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for depositada a parcela incontroversa ou prestada a caucdo fixada conforme
o prudente arbitrio do juiz".

2. Aplicacdo ao caso concreto:

2.1. Recurso especial prejudicado, diante da desisténcia do
autor na acdo principal. (RECURSO ESPECIAL N° 1.067.237 - SP
(2008/0115986-1), RELATOR : MINISTRO LUIS FELIPE SALOMADO, j.
24.6.2009).

Com isto, repartem-se ao meio as custas e despesas
processuais e compensam-se os honorarios de sucumbéncia.

Posto isto, dd-se parcial provimento ao recurso para
determinar o recalculo do contrato e impedir a execucdo extrajudicial, nos

moldes acima explicitados.

MELO COLOMBI
Relator

Apelagio n® 0162512-72.2010.8.26.0100 -Voto n® 38336e 14
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Parecer do Assistente Técnico
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CALCULOS DE LIQUIDACAO
I S | A

AUTOS N: I 30° VARA CIVEL DE SAO PAULO - SP
AuTores: I
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01 |APRESENTACAO DOS OBJETIVOS

O Presente trabalho tem por designio apresentar escorreitos valores aptos a
conferir liquidez aos termos sentenciados nos Autos de n° GGG -

tramite na 30" Vara Civel da Comarca do Estado de Sao Paulo - SP.

No presente caso, examina-se que as decisdes judiciais determinaram afastar a
aplicagdo do Sistema de Amortizagdo Constante (SAC) — originalmente pactuado, — devendo

haver o emprego do método Gauss.

Visando atender ao determinado foram elaborados os calculos apresentados
nos ANEXO I, 11 e I do presente trabalho, onde se procedeu a evolugdo do saldo financiado
com base nos pagamentos realizados pelo mutuario, cujos pardmetros técnicos empregados

serdo apresentados em capitulo especifico.

Por fim, menciona-se que, mediante aplicagdo das alteragdes promovidas
judicialmente o saldo do presente contrato perfaz a monta de R$ 5.244,65 — (cinco mil duzentos e

quarenta e quatro reais e sessenta e cinco centavos) favoravel ao autor, referenciado para margo de 2015.

De tal modo, a seguir apresentam-se em capitulos os fatos e procedimentos

aplicaveis na identifica¢@o do valor de liquidagdo do contrato examinado.

02 |DAS DECISOES JUDICIAIS PROFERIDAS

No presente caso pleiteiam os Autores introduzir alteragdes aos termos
contidos no instrumento contratual, de tal modo, depois de examinar as manifestagdes e
demais documentos acostados aos autos, o Douto Magistrado julgou improcedente o pedido

dos reclamantes, conforme parcialmente transcrito a seguir:

“ISTO POSTO, JULGO IMPROCEDENTES OS PEDIDOS. Condeno

os autores ao pagamento das custas e despesas processuais, corrigidas desde
os respectivos desembolsos pela tabela pratica do TJ/SP, e na verba honordria
em favor dos patronos do réu que fixo em 10% sobre o valor da causa, com
fundamento no art. 20 § 4.°, do CPC.” (grifo nosso)

(Sentenca Monocratica — 03/12/2012)

2
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Entretanto, a parte demandante se mostrou inconformada com os termos

sentenciados, interpondo Apelagdo Civel e resultando no Acérdéo a seguir transcrito:

“Afastada a capitalizacdo em periodo inferior ao anual, derivada

da_utilizacdo do Sistema _de Amortizacdo Constante (SAC), que

encerra cdlculo de juros compostos em sua férmula, “data venia” dos

respeitaveis julgados em sentido oposto, cabe sua substituicdo pelo

método de Gauss.” (grifo nosso)

(Deciséo Colegiada — 22/10/2014)

De tal modo, conclui-se que o contrato em exame restou judicialmente alterado
apenas no sentido substituir o sistema de amortizagio pactuado (SAC) pelo método Gauss,
impedindo assim a ocorréncia de suposta capitalizagdo de juros no contrato, devendo ser

mantida todos os demais aspectos avengados.

Portanto, o saldo do presente financiamento devera ser evoluido conforme
alteragdes judiciais aqui apresentadas, bem como em linha com as demais condigdes

contratuais nao alteradas.

03 |DOS VALORES PARA LIQUIDACAO

Objetivando atender aos comandos judiciais proferidos no presente caso foram
elaborados os demonstrativos de calculos contidos nos ANEXO 1, II e III do presente trabalho,
os quais, além de atenderem as determinagoes da justiga, também respeitam as demais

condigdes contratuais.

Na evolugdo demonstrada no Anexo I, o saldo financiado no presente mutuo
foi evoluido mediante método de calculo determinado no Acorddo, ou seja, método Gauss,

e ainda, mantendo-se todos os demais aspectos ndo modificados pela decisdo.

Insta-nos apenas salientar a discordancia por parte desta assessoria quanto a
aplicagdo do método proposto pelos Eméritos Julgadores, uma vez que ndo se trata de um
sistema de amortizagdo de financiamentos efetivamente reconhecida pela matematica
financeira, muito pelo contrario, o método sugerido (‘gauss’) para o saneamento do

financiamento colide com conceitos mais basilares da ciéncia financeira, sendo o principal

3
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impeditivo do emprego desta sistematica a falta de fundamentagdo técnica do modo de

calcular os juros.

Este sistema de amortizagdo empregado alternativamente ndo obedece

’

ao conceito comum e universal de que os ‘juros” representam a remuneragdo do capital
utilizado durante certo periodo de tempo, consenso este, traduzido pelo ilustre Professor

“Alexandre Assaf Neto”, conforme abaixo transcrito:

“A taxa de juro é o coeficiente que determina 0 valor do juro, isto é, a

remuneracdo _do fator capital utilizado durante certo periodo de

tempo”. (grifo nosso)

(Alexandre Assaf Neto - Matematica Financeira e suas Aplicagdes — 62 Edigao - pag. 16)

Sendo os juros a remuneragdo pelo uso do capital de terceiros, entdao ¢ de
conclusdo natural e de conhecimento notdrio que os encargos remuneratorios devem

ser calculados sobre o total do capital em usufruto do mutuario.

Todavia, observa-se que no sistema de amortizagdo denominado de “Método
Gauss”’ os juros sao mensurados por meio de “ponderagdes”, ndo obstante este procedimento

se remeter exclusivamente a calculos e analises estatisticas.

Contudo, ndo obstante as imperfei¢cdes apresentadas pelo método determinado,
em respeito ao entendimento dos Doutos Magistrados, elaborou este assistente signatario
elabora o Anexo I de calculo, levando-se em consideragao a referida metodologia e mantendo

os demais critérios avengados no contrato.

Assim, conforme observa-se do Anexo I, o saldo devedor contratual em

27/08/2010 (data da quitagdo do contrato) perfaz a quantia de RS 112.527,34 —.

No Anexo II, as novas parcelas recalculadas foram cotejadas com as parcelas
originalmente exigidas, resultando na diferenga de R$ 19.135,61 — em favor dos mutuarios,

valorizada para 24/03/2015.

Observa-se da Planilha de Desenvolvimento da Divida juntada em Apenso ao
presente parecer, que o saldo devedor contratual originalmente devido levando em conta o

sistema SAC, perfaz a quantia de R$ 105.934,94 — na data de 27/08/2010.
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Logo, conforme se observa do Anexo III, a diferenga entre o saldo devedor
recalculado e aquele originalmente devido na data da quitacdo do contrato (27/08/2010) resulta

na diferenca de R$ 13.890,96 — em desfavor dos autores, ja atualizado para a data do calculo.

Desta feita, efetuando a compensagdo entre as diferengas a favor dos autores
(R$ 19.135,61) e aquele devido ao banco (R$ 13.890,96), o valor total devido na presente demanda,
devidamente atualizado pelo INPC, perfaz a quantia de RS 5.244,65 — (cinco mil duzentos e

quarenta e quatro reais e sessenta e cinco centavos) atualizado para 24/03/2015, conforme equagédo

abaixo:
Anexo |l - Diferengas apuradas em favor dos autores: (19.135,61)
Anexo lll - Do saldo devido em favor do banco: 13.890,96
Total devido em favor dos autores (mar/2015): (5.244,65)

04 |CONCLUSAO E ENCERRAMENTO

Em vista das apresentagdes e demais calculos contidos nos ANEXOS do
presente trabalho, conclui-se que os mutuarios possuem um saldo em haver junta a instituigdo
financeira no montante de R$ 5.244,65 (cinco mil duzentos e quarenta e quatro reais e sessenta e cinco

centavos), para a data base margo de 2015.

Sendo estes os pontos que mereciam nossos comentarios sob a otica técnica,
da-se por encerrado o presente parecer que ¢ composto de 05 (cinco) paginas impressas somente
no anverso, devidamente assinado, contendo 01 (um) anexo e 01 (um) apenso, os quais passam a
fazer parte integrante ¢ inseparavel deste.

E o Parecer.

Curitiba-PR, 24 de margo de 2015.

Perito Contador
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ANEXO I

PLANILHA DE EVOLUGAO CONFORME DETERMINACOES JUDICIAIS
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DEMONSTRATIVO DAS DIFERENGAS DO SALDO DEVEDOR
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APENSO I

PLANILHA DE DESENVOLVIMENTO DA DIVIDA - SAC




109

1971087611 09¥d 10 600Z/80/6T 68°88E°C 000 00’0 L9'882°¢C 00°se I ALTAt 62°6L0°T 600
000 000 0€'ve 9065 002L0T00T 0602L0T00"T 20’1011 6002/90/2T

SYIA GE€ VIDNIHEISNYEIL WOD WIDNIATAWIAYNI :OLNIAE OdIL 6002/G0/8T :OLNHAH VIVA *

Sp1SL7 021 09¥d TO 600Z/80/6T LI‘LbF Z 00‘0 00’0 65'96Z2°¢C 00’sg 000 €1°8L0°T 800
000 000 Le've €5'6S 00000000°T 00000000°T 99601°T 6002/50/2T
00’0 co‘o 000
85'628°1ZT 09¥d  600Z/90/00 8S‘98€°E 00'0 000 ¥6'90€°C 00’‘se 01’901 €1'8L0°T L00
00’0 00'0 Le've 90’09 00%98000°T 00798000 °T 87 /61T T 600Z/p0/2T
00’0 00’0 00‘0
191087221 09¥d  6002/€£0/8T 99 ¥ee’C 00‘0 00‘0 s o= 00°se z8°z8 0Z'LLOT 900
000 000 sz've ¥S'09 00699000°T 00699000°T  EE€‘BZT'T 6002/€0/2T
000 000 000
66 'S6L"€ETT 09¥d 600Z/20/2T TI'vee'e 00’0 000 zi'vee'e 00’‘se 09‘9i2 87'9L0°T 500
000 00’0 £€z've €019 000ZZZ00'T 00022Z00°T 8E/LETT 6002/20/2T
00’0 00’0 00‘0
L8666 2T 09¥d  600C/T0/CT PE‘62E"Z 00’0 00‘0 PE'6CET 00°se v6‘ZET 0T'PLOT 700
000 000 8T'¥e Zr'19 00650T00T 006G0T00‘T  BP9‘PRI"T 6002/10/2T
000 000 000
€0'LEG GTT 09v¥d 800Z/ET/ZT 0Z'LEE"E 00’0 00‘0 oz'LEET 00‘se L9z 96'ZL0°T £00
000 00’0 sT've 88'19 006TTZ00'T 006TTZ00'T  TZ'ESTT 800Z/ZT/ZT
00’0 000 00‘0
LZ'ZPE 92T 09¥d  800C/TL/ET 6S°Cre’2 00’0 00‘0 6G'2VE"T 00°s2 TZ'6€2 69°0L0°T 200
000 000 oT've 8z'c9 00T88TO0T 00T8BTO0‘T  2G‘09T°T 8002/1T/2T
000 000 000
SL'ELT LTT 09¥d 800Z/0T/ET 6b°8%E°C 00’0 00’0 67 '8vE"T 00’se i A4 ¥4 89'890°1T 100
00’0 00’0 s0've 69’29 00%68T00"T 00p68T00°T  £0’89T°T 8002/0T/2T
YLTIOR *IYMOW'SYL " NOWEY " S¥L
¥0Q3AEd "dS OVOVNLIS VXIV¥E 'Id OIISEd"¥A  *INCGAWI *MO¥d/INVY 40 TVYSNIW ODYYONA “WAY ¥XVL W/O “d¥A * ZLOWY an
/019d 10 *TILN SL9d  'dWESHA"S "¥A 13d “¥A dIN "¥A 1SEMd "aNI 00S W/D'ONI  S0¥0C OLNEWIONIA

* P CHILNIIAEAXE O¥OIMOSNI ¥XUL

09vd 800Z/60/6T oT‘L8 00’0 OTipg 0 SRORERR LSRR OI¥ ON O¥N9ES 800Z/60/2T
OWO¥NLIS ¥XIVE/019d4 °1d OLISEA ¥MA * LNOdRI O9dYONT OLNEWIONZA
QEIOSIS WIADIEO 008 0/0 WE OIIEEd :YONY¥E0D 3Q OdIL TYSNEW *¥OQEAED OQTYS ZITYALY TYSNEA ¥IEONYL " ZITYALY

02T :  TYALVY ON¥OLEY 0ZVd¥d
TYIONEQISEY *THAOWI *AITYNIA 8T0Z/60/2T * HEDNI' ARMd YIVA 02T :TYNIOINO ONYOILHY 0Z¥dd 0G'TT :VAILEAE SUC'XL €6°0T :TUNIWON Sl XL
00°000°2€ 150THAO¥A SOS¥ADEY 000 iSID3 00'000°03T iYANIATMA  00°000°00T fOYOYITYAY ¥A 00°000°8ZT INYNTA “¥A
¥YONVANOd :°CYEY OdIL  OVS :°ZIIHOWY'ISIS STTAWIS O¥DISINDY-Z0 & ¥HEAO O4IL dS ¢ dn 0TN¥d O¥S :0IdIDINAW 0LT-29080 :°'ddd
YIHON WIIA :OWMIVE 1°TdWOD ZPZ ¢ WON OVaEIVE Y0¥ " ANE
800Z/60/ZT : YENI¥YNISSY ¥IVQ | pAND/add |Mpzw:u EWON
ZHAS INYNId YHIZINYO OQYIVHTIEY _omumau.!zmmxou.meu aSN-¥avT 6§ SYIONIOY L-679¢85 ¢ OL¥dINOD
GT:00:GT - ST0Z/E0/ET *SING OT¥VITIHOWI OINZWYIONVNIA 90019100

1 - *9vd ¥AIAIO ¥a OINZWIATOANASHEA 30 VHIINYId ]



110

000 000 se‘ve 68'€S 00€L0000°T 00€ELO000‘T  8Z'S00°T 0102/70/2T
000 000 000
pS 19€°0TT 0102/80/L2 08‘002'2 000 00°0 080022 00's2 00°0 L6'180" T 810
000 000 se've 2y 'ps 00000000 T 00000000‘T  90'ST0"T 0T0Z/€0/2T
000 00‘0 00'0
T1S'Epp ITT 010Z/80/LZ 61°T1Z°Z 000 00’0 6T'1T2° 2 00°se 0059 L6°180° T LT0
000 000 se‘ve g6 'pS 008L5000°T 008LS000°T  Z6'PZ0°T 0T0Z/20/21
000 000 000
8097211 0102/80/L2 T1E£‘0Z2'2 000 00°0 1€022°2 00's2 0070 VE'TBO" T 910
00'0 00'0 ve've Gy 'ss 00000000*T 00000000°'T  8T'PEOT 0T0Z/10/2T
000 00°0 00’0
Z8'TpS ETT 0T0Z/80/LT 69°0€T°C 00‘0 00’0 69‘0€z" T 00’se zr’rs PE‘T80T ST0
000 000 ve‘ve 86 'SS 005.7000°T 00SLP000‘T  €0'PFO°T 6002/2T/2T
000 000 000
FL'B9G BTT 010Z/80/LZ TO‘0%T'Z 000 00’0 20'0v2° 2 00°s2 zT'0Z €8°080°T 710
00'0 00'0 £€€'ve 6795 007LT000'T 007LT000'T  LE'EGO°T 600Z/1T/2T
000 00°0 00’0
SP'629°GTT 0T0Z/80/LT T0‘0SZ°T 00’0 00’0 T0‘osz e 00’se 00’0 79°080°T €70
000 000 EE'DE T0'LS 00000000°T 00000000‘T  €0'€90°T 6002/0T/2T
VIMVIF VXIVd 0¥N9IS 0d O0TNOTYOHTY :OINIAE 0dIL  600Z/60/bT :OINIAT ¥I¥Vd *
000 00°0 00’0
60°0TL79TT 0T0Z/80/LT 6E‘09Z°2 00’0 00’0 6€‘09z°2 00‘seg LZ'9¢ $9°080°T z10
000 000 EE'DE BSLS 0080€000°T 0080E000‘T  88'ZLO"T 6002/60/2T
SYIOQ G€ VIDNIHAISNYEL WOD VIONITAWIAVNI :OINFAE OdIL  600Z/80/LT :OINIAT VI¥Vd *
9% ‘PSL LTI 010Z/80/LZ LO‘OLZ T 000 Lo‘oLzz 110
000 000 ze've G08S 6002/80/21T
000 000 000
96 '€LL"8TT 010Z/80/LZ 6Z'6LT T 00'0 00'0 6z'6Lz T 0062 T1es 9L'6L0"T 010
000 00’0 1€'ve 65’85 00S€£7000"T 00SEP000'T  £L9'T60°T 600Z/L0/2T
SYId Gf VIONTYEISNVML WOD VIONATAWIAVNI :OINFAH OdIL  6002/90/9T :OINIAH ¥Ivd *
YITOR *IVMOW'S¥L ' NOWEL " S¥p
"0adEndd ds OWOYALIS ¥XIVd ‘1d OLTIddd " dA *INCdWT “{g0¥d/INY 8L TYSNHW OD¥YONH "HAY VXYL W/D “dn *ZIOWY dN
/0194 "1d STILN SLDA CAWASHO"S "MA TAd "EA dTIW "dA LSHdd "AdNI 0ds W/D"aNI sodnL OLNENIONHA
ST:00:GT - GT0Z/E0/ET :SINE OTEYITIHOAT OLNINYIONYNTA L-679285 © OLWMINOD
A - "ovd VAIAIQ ¥d OINZWIATOANASEA Zd YHTINYIL 90019I2a
000 000 00'0



111

V6 'pE6TSOT 00'0 59’685 THT 59’685 TPT IaNray/LYWEEEY/OVO¥a ¥0d O¥D¥IIND 0T0Z/80/LZ °
Y1¥4-0¥d YOUEAEd OQTYS "¥A S194°03d 0T¥d0¥d " 2Ty YHIXE ZILMONY “¥A O4IL OLNIAE ¥I¥Q °
000 000 000
§9°152°50T 0T02/80/LZ Z6‘¥ST'Z 00‘0 00‘0 26‘FS1°C 00‘se LS*STT 90°680°T €20
00‘0 00‘0 zZy've 68°1S 00880T00 T 00880T00‘T 55’896 0T0Z/80/2T
000 00‘0 00’0
pT'122°901 0T0Z/80/LZ TO'€9T°2 00’0 000 10°€91°2 00’52 86 'S5 88'€80°T ze0
000 00‘0 6E’'ve Le’zs 002250001 00225000°T LE'LLE 0T0E/L0/2T
00‘0 6o‘o 000
¥0‘6v2°LOT 0T02/80/LT O0E‘TLI"C 000 000 og‘zLie 00‘s2 Iv ‘16 TE'EBO"T 120
000 000 8€'ve 88’26 006780001 00S78000°T £L'986 0T0Z/90/21
000 00°0 00’0
68°0vZ" 80T 0T0Z/80/LT 88°08T°Z 000 00°0 8808172 00°sZ rL’GE 0v’Z80°T 0zo
000 000 9e’ve LE'ES 00LZE000'T 00LZEOOO T SL'S66 0T0EZ/S0/2T
YITOR *IVMOW'SHL " NOWHY ' S¥P
YOQIAEA " dS OVDOYALIS V¥XIVE 'I0 OIISEA'¥A ' INOJWI *HO¥d/INY ¥0 TYSNAW OD¥YONE ‘WAY WXVI W/D “¥A * ZLOWY an
/01954 "1a “TIIIN S194 CAWASHO®S "¥A TAd "¥A dIW "dA LSHdd °"ANI 0as W/D°aNI sodnr OLNENIDONHA
GT:00:GT - ST0Z/E0/ET :SINE OIMVITIHOWI OLNIWYIONYNIA L-679Z8S ¢ OLWIINOD
€ - "D¥d YAIAIQ ¥d OLNIWIATOANASHI HA YHTINYTd 900T92I2a
000 000 00‘0
G5LBZ 60T 0T02/80/LZ LS‘06T°'Z 00‘0 00‘0 LS06T" 2 00‘sz 908 §0‘280°T 610



